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Relator : Jorge Luiz Avila da Silva

Assunto : Atendimento as condigbes prévias para a contratacdo pela Pirapora Energia
S.A., subsidiaria integral da EMAE, de operagao de financiamento do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES

I. HISTORICO

Em 07 de dezembro de 2011, a Diretoria da EMAE, por meio da RD n° F/016/04/418?, aprovou
proposta de integralizacdo de R$ 10 milhées no Capital Social da Pirapora Energia S.A. com o
objetivo de atingir os 20% de capital proprio da sociedade em contrapartida aos 80% de
financiamento do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES,
necessario para a construgdo da PCH Pirapora.

O valor proposto, aprovado pelo Conselho de Administracdo na RCA de 24 de janeiro de 2011,
foi calculado com base na estimativa de participacdo de 20% de capital proprio para o
empreendimento da ordem de R$ 110 milhdes, tendo por base o resultado da licitagao realizada
pela EMAE.

O BNDES, em reunido de Diretoria realizada em 17 de janeiro de 2012, autorizou a concessao
do financiamento no valor de R$ 98.017.400,00 (noventa e oito milhdes dezessete mil e
quatrocentos reais) em favor da Pirapora Energia S.A. para a construgcdo da PCH Pirapora, para
a implantacdo da linha de transmissdo associada ao empreendimento e para aquisicdo dos
equipamentos necessarios a sua execugao.

RELATORIO

Em 24 de janeiro de 2012, o BNDES encaminhou a EMAE a Decisdo de Diretoria n° 35/2012,
contendo as condi¢bes prévias para contratagdo e a minuta do Contrato de Financiamento,
quando entéo foram detalhadas as condigdes prévias para a liberagao do financiamento.

Para a concesséo do financiamento o BNDES considerou o valor base de R$ 123.628.000,00
(cento e vinte e trés milhdes, seiscentos e vinte e oito mil reais), que havia sido orcado
originalmente para o investimento e utilizado para a realizacao da licitacao, resultando assim na
contrapartida ao financiamento de R$ 25.610.600,00 (vinte e cinco milhdes seiscentos e dez mil
e seiscentos reais), a ser integralizado na Pirapora Energia S.A., com recursos proprios da

EMAE. \
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Adicionalmente, a EMAE devera ser interveniente no contrato de financiamento e para
atendimento das condicdes prévias para a contratagc@o devera apresentar a Ata da Assembléia
Geral Extraordinaria, revestida das formalidades legais, em que haja sido autorizada a
contratagédo da operacao com o BNDES, bem como a sua participacdo como interveniente com a
finalidade de ceder fiduciariamente as seguintes garantias da operacao de financiamento: i) os
direitos creditorios provenientes do Contrato de Arrendamento da UTE Piratininga realizado
entre a EMAE e a Baixada Santista Energia S.A.; ii) o Penhor da totalidade das acoes de
emiss&o da Pirapora Energia de propriedade de EMAE, conforme previstos nos Incisos IV e V da
Clausula Sétima do contrato a ser firmado, bem como das obrigacées relacionadas na Clausula
Décima Primeira da minuta do Contrato de Financiamento que encontra-se anexo.

CONCLUSAO

Com base no exposto, o Senhor Diretor Financeiro e de Relacées com Investidores propde a
Diretoria:

e Aprovar a proposta de subscricdo e integralizagdo do Capital Social da Pirapora Energia
S.A., no valor de R$ 3.610.600.00 (trés milhdes, seiscentos e dez mil e seiscentos reais)
para enquadramento as exigéncias do BNDES, bem como permitir que a Pirapora
Energia S.A. possa contratar o financiamento para a construgcdo da PCH Pirapora; e
submeter a DELIBERACAO do Conselho de Administracdo, ouvindo-se, antes, o
Conselho Fiscal e o Conselho de Defesa dos Capitais do Estado — CODEC.

e Aprovar e submeter ao Conselho de Administracdo e em caso de aprovagao convocar a
Assembléia Geral Extraordinaria para deliberar sobre: i) a interveniéncia da EMAE na
operagao de financiamento: ii) a cessao fiduciaria dos direitos creditérios do contrato de
arrendamento da UTE Piratininga firmado entre a EMAE e a Baixada Santista Energia
S.A., durante a fase de construcao do empreendimento, e; iii) o penhor da totalidade das
acoes da Pirapora Energia S.A., na forma previstas nos incisos IV e V, da Clausula
Sétima, bem como das obrigacées relacionadas na Clausula Décima Primeira da minuta
do Contrato de Financiamento.

Jorge Luiz Av la da Silva
Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores

Av. Nossa Senhora do Sabara, 5.312 Pedreira Sao Paulo — SP. Cep: 04447-011



