a) BNDES

Decisdo n° Dir

Beneficiaria:

N° da Operacao:
Assunto:
Origem dos Recursos:

Referéncia:

35 /2012 - BNDES

Reunido de

17 JAN. 2012

PIRAPORA ENERGIA S.A.

CNPJ: 13.187.847/0001-79

Endereco: Avenida Nossa Senhora do Sabara, n® 5.312
S&o Paulo - SP

CEP 04447-011

2.232.837

Autorizacao para concesséo de colaboragao financeira.

Recursos Ordinarios do BNDES

Relatério de Andlise AIE/DEAL n° 01/2012, de 09/01/2012.

Endossando o parecer do Relator, a Diretoria decidiu, por unanimidade,

autorizar a concessdo de colaboragdo financeira em favor da PIRAPORA ENERGIA S.A., no
valor total de R$ 98.017.400,00 (noventa e oito milhdes, dezessete mil e quatrocentos reais), na
forma do Anexo | a presente Decis&o, dividido em 02 (dois) Subcréditos, a saber:

Subcrédito “A”: R$ 59.742.800,00 (cinquenta e nove milhdes, setecentos e quarenta e
dois mil e oitocentos reais), a conta de recursos ordinarios do BNDES, compostos, dentre
outras fontes, pelos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, pelos recursos

~ originarios do FAT - Depésitos Especiais e do Fundo de Participagdo PIS/PASEP,

respeitada, quanto & sua alocagdo, a legislagcdo aplicavel a cada uma das aludidas
fontes, destinado a implantagdo da PCH Pirapora, com 25,0 MW de poténcia instalada,
localizada no Rio Tieté, no Municipio de Pirapora do Bom Jesus, Estado de S&o Paulo, e a
implantagdo da linha de transmissdo associada a PCH Pirapora; e,

Subcrédito “B": R$ 38.274.600,00 (trinta e oito milhdes, duzentos e setenta e quatro mil e
seiscentos reais), a conta de recursos ordinarios do BNDES, compostos, dentre outras
fontes, pelos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, pelos recursos
originarios do FAT - Depésitos Especiais e do Fundo de Participagdo PIS/PASEP,
respeitada, quanto a sua alocagio, a legislagéo aplicavel a cada uma das aludidas fontes,
destinado a aquisigdo dos equipamentos necessarios a execugéo do projeto mencionado
no Inciso | acima.
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Anexo | a Dec. n° Dir. 35 /2012 — BNDES

CONDICOES PARA A OPERACAO

PREVIAS:

Apresentacdo da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria da
BENEFICIARIA Pirapora Energia S.A., revestida das formalidades legais,
em que haja sido aprovada a presente operacdo, em todos os seus
termos e condigbes, especialmente quanto a oneragdo dos bens e a
cessdo fiduciaria dos recebiveis mencionados nos Incisos | e |l da
Clausula Sétima da minuta do Contrato de Financiamento constante no
Anexo | a presente Decis3o.

Apresentagdo da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria da
INTERVENIENTE EMAE -~ Empresa Metropolitana de Aguas e Energia
S.A., revestida das formalidades legais, em que haja sido autorizada a
sua intervengao na presente operacao para os fins previstos nos Incisos
IV e V da Clausula Sétima e da Clausula Décima Primeira da minuta do
Contrato de Financiamento constante no Anexo | a presente Deciséo.

Inexisténcia de inadimplemento de qualquer natureza, perante o Sistema
BNDES, por parte da BENEFICIARIA, seu controlador, 6rgéos integrantes
da respectiva administracdo direta, fundos dotados de personalidade
juridica, autarquias, fundacdes ou empresas estatais dependentes, ou de
qualquer fato que venha a alterar a situagdo econdémico-financeira das
referidas entidades e que, a critério do BNDES, possa afetar a seguranca
do crédito a ser concedido ou a realizagdo do projeto.

Inexisténcia de inscricdo no Cadastro de Empregadores que tenham
mantido trabalhadores em condigbes analogas a de escravo, instituido
pela Portaria n Interministerial n® 2, de 12.5.2011, do Ministério do
Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de Direitos Humanos da
Presidéncia da Republica, a ser verificada pelo BNDES, mediante
consulta na INTERNET, no enderego www.mte.gov.br.

Comprovagcdo de inexisténcia de decisdo administrativa final
sancionadora, exarada por autoridade ou érgdo competente, em razdo da
pratica de atos, pela BENEFICIARIA ou por seus dirigentes, que
importem em discriminagdo de raca ou género, trabalho infantil ou
trabalho escravo, e/ou de sentenca condenatéria transitada em julgado,
proferida em decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que

" e Py Rcubivo Juridicu
Gprondg yred 40 Jurid
) e IIUINE




»: BNDES

Anexo | a Dec. n° Dir. 35 /2012 - BNDES

caracterizem assédio moral ou sexual, ou importem em crime contra o
meio ambiente.

Na hipdtese de ter havido decisdo administrativa e/ou sentenca
condenatdria, nos termos acima referidos, a contratagdo da operagéo
ficara impedida até a comprovagdo do cumprimento da reparagao
imposta ou da reabilitagéo da BENEFICIARIA ou de seus dirigentes,
conforme o caso.

6- Comprovacdo de inexisténcia de inadimplemento com a Unigo, seus
4rgdos e entidades das Administragdes direta e indireta, mediante a
apresentagdo de declaragdo da BENEFICIARIA, firmada por seus
representantes legais, excluidas as obrigagdes cuja comprovagao de
adimplemento deva ser feita por intermédio de certiddo, em razdo da
legislagao vigente.

7 - Declaragdo dirigida ao BNDES, firmada pelos representantes da
BENEFICIARIA, negando a existéncia de gravames sobre os direitos
creditérios oferecidos ao BNDES de que tratam os Incisos | e lll da
Clausula Sétima da minuta do Contrato de Financiamento constante no
Anexo | a presente Decisdo, ou discriminando quais os existentes sobre
eles, indicando os valores atualizados e a situagdo dessas dividas,
juntando os respectivos instrumentos.

8- Indicagdo, para fins de recebimento das liberagbes de crédito pelo
BNDES, do namero de conta corrente de titularidade da BENEFICIARIA,
com os respectivos nimeros e nomes da agéncia e do banco.

9- Atendimento das exigéncias formuladas na correspondéncia n°® 186/2011
de 29/11/2011, encaminhada a INTERVENIENTE EMAE - Empresa
Metropolitana de Aguas e Energia S.A.

10 - Apresentacao, pela BENEFICIARIA, de declaragdo firmada pelos
representantes legais de seu ente controlador, de que este nao lhe
transferiu recursos financeiros para pagamento de despesas com pessoal
ou de custeio em geral ou de capital, excluidos, no ultimo caso, aqueles
provenientes de aumento de participagio acionaria.

11 - Comprovagdo de atendimento aos limites estabelecidos na legislagao
para a realizagdo de operagdes de crédito pela BENEFICIARIA.
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Comprovagéo de quitagdo de tributos e contribuigdes federais, mediante
apresentagdo de Certiddo Conjunta Negativa de Débitos relativos a
Tributos Federais e & Divida Ativa da Unido ou de Certiddo Conjunta
Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos relativos a Tributos Federais
e a Divida Ativa da Unido, expedida pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, por meio da
INTERNET, cuja autenticidade devera ser verificada, pelo BNDES, nos
enderegos www.receita.fazenda.gov.br ou www.pgfn.fazenda.gov.br
(Portaria Conjunta PGFN/SRF n° 3, de 2.5.2007 e respectivas alteracgdes,
e Instru¢gdo Normativa RFB n° 734, de 2.5.2007).

Apresentacdo de outros documentos exigidos por disposi¢do legal ou
regulamentar, assim como os usualmente solicitados em operagdes
analogas, julgados necessarios pelo BNDES para contratar a presente
operagao.

GERAIS:

Formalizacdo Juridica:

Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito, por instrumento
particular.

Prazos:
2.1 - de Utilizagdo: até 15/09/2014;
2.2 - de Caréncia: até 15/09/2014;

2.3 - de Amortizacdo: em 192 (cento e noventa e dois) meses, sendo as
prestagbes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do
principal vincendo da divida, dividido pelo nimero de prestagées de
amortizagdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a primeira no dia 15
(quinze) do més subsequente ao do término do prazo de caréncia,
observado o disposto na Clausula “Vencimento em Dias Feriados”
da Minuta do Contrato constante do Anexo | a presente Decis&o.

Encargo por Reserva de Crédito:

0,1% (um décimo por cento), cobravel por periodo de 30 (trinta) dias ou
fracao e incidente sobre:
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O valor do crédito, se o Contrato for assinado apds o vencimento do
prazo fixado pelo BNDES, contado o periodo a partir do dia imediato a
esse vencimento até a data da contratagdo, exigivel o pagamento
respectivo para a utilizagdo inicial do crédito, do qual sera dedutivel;

O valor do crédito, se a operagdo vier a ser cancelada apos a
prorrogagdo, a pedido da BENEFICIARIA, do prazo inicial para
contratacdio estabelecido pelo BNDES, contado o periodo a partir do
dia imediato ao do término do referido prazo inicial até a data do
pedido de cancelamento feito pela BENEFICIARIA, ou do
cancelamento promovido por iniciativa do BNDES, exigivel seu
pagamento em 30 (trinta) dias, a contar da data da decisdo do
BNDES.
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Anexo | a Dec. n°Dir.  35/2012 — BNDES.

CONTRATO DE FINANCIAMENTO
MEDIANTE ABERTURA DE CREDITO N°
....................... , QUE ENTRE SI FAZEM O
BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES E A PIRAPORA
ENERGIA S.A,, COM INTERVENIENCIA
DE TERCEIRO, NA FORMA ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, neste ato denominado simplesmente BNDES, empresa publica federal, com
sede em Brasilia, Distrito Federal, e servigos nesta Cidade, na Avenida Republica do
Chile n° 100, inscrito no CNPJ sob o n°® 33.657.248/0001-89, por seus representantes
abaixo assinados;

e
a PIRAPORA ENERGIA S.A., doravante denominada BENEFICIARIA, sociedade
andnima, com sede em S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Nossa Senhora
do Sabara, n°® 5.312, CEP 04447-011, inscrita no CNPJ sob 0 n° 13.187.847/0001-79,
por seus representantes abaixo assinados; e, comparecendo, ainda, como
INTERVENIENTE

a EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A., sociedade
andnima, com sede em S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Nossa Senhora
do Sabara, n°® 5.312, CEP 04447-011, inscrita no CNPJ sob o n° 02.302.101/0001-42,
por seus representantes abaixo assinados,

tém, entre si, justo e contratado o que se contém nas clausulas seguintes:

PRIMEIRA

NATUREZA, VALOR E FINALIDADE DO CONTRATO

O BNDES abre a BENEFICIARIA, por este Contrato, um crédito no valor de
R$ 98.017.400,00 (noventa e oito milhdes, dezessete mil e quatrocentos reais), a conta
dos seus recursos ordinarios, que sdo compostos, dentre outras fontes, pelos recursos
do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, pelos recursos originarios do FAT -
Depositos Especiais e do Fundo de Participacdo PIS/PASEP, respeitada, quanto a sua
alocagéo, a legislagéo aplicavel a cada uma das aludidas fontes, observado o disposto
no Paragrafo Segundo da Clausula Segunda, dividido em 02 (dois) Subcréditos, nos
seguintes valores e finalidades:

- Subcrédito “A”: R$ 59.742.800,00 (cinquenta e nove milhdes, setecentos e
quarenta e dois mil e oitocentos reais), destinado a implantagdo da PCH Pirapora,
com 25,0 MW de poténcia instalada, localizada no Rio Tieté, no Municipio de
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Anexo | a Dec. n°Dir. 35 /2012 — BNDES.

Pirapora do Bom Jesus, Estado de Sao Paulo e a implantagao da linha de
transmissado associada a PCH Pirapora (“Projeto”); e,

ll- Subcrédito “B”: R$ 38.274.600,00 (trinta e oito milhdes, duzentos e setenta e
quatro mil e seiscentos reais), destinado a aquisicdo dos equipamentos
necessarios a execucao do Projeto descrito no Inciso I acima.

SEGUNDA

DISPONIBILIDADE DO CREDITO

O crédito serad posto a disposigao da BENEFICIARIA, parceladamente, depois
de cumpridas as condigbes suspensivas de utilizagdo referidas na Clausula Décima
Quinta, em fungdo das necessidades para a realizagéo do projeto financiado,
respeitada a programacao financeira do BNDES, que esta subordinada a definicdo de
recursos para suas aplicagdes, pelo Conselho Monetario Nacional.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Os recursos da presente operagdo serdo postos a disposi¢do da BENEFICIARIA,
mediante crédito em conta corrente aberta em seu nome no BNDES, nao
movimentavel, na qual serdo efetuados, ainda, no momento da liberag&o, os debitos
determinados por lei e os autorizados contratualmente pela BENEFICIARIA, cujo saldo
total remanescente dos recursos sera imediatamente transferido para a conta corrente
n° , que a BENEFICIARIA possui no Banco (n® ), agéncia

(n® ).

PARAGRAFO SEGUNDO

O valor de cada parcela do crédito a ser colocada & disposigéo da BENEFICIARIA sera
calculado de acordo com o critério estabelecido na lei instituidora da Taxa de Juros de
Longo Prazo - TJLP para a determinagdo dos saldos devedores dos financiamentos
contratados pelo Sistema BNDES até 30 de novembro de 1994.

TERCEIRA

JUROS

Sobre o principal da divida da BENEFICIARIA incidirdo juros de 1,90% (um
inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano (a titulo de remuneragéo), acima da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
observada a seguinte sistematica:
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I- Quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano:

a) O montante correspondente a parcela da TJLP que vier a exceder 6% (seis
por cento) ao ano seré capitalizado no dia 15 (quinze) de cada més da
vigéncia deste Contrato e no seu vencimento ou liquidagdo, observado o
disposto na Clausula Vigésima Segunda, e apurado mediante a incidéncia
do seguinte termo de capitalizagdo sobre o saldo devedor, ai considerados
todos os eventos financeiros ocorridos no periodo:

TC = [(1 + TJLP)/1,06]7360 - 1 (termo de capitalizacdo igual a, abre
colchete, razéo entre a TJLP acrescida da unidade, e um inteiro e
seis centésimos, fecha colchete, elevado a poténcia

correspondente a razdo entre “n” e trezentos e sessenta,
deduzindo-se de tal resultado a unidade), sendo:

TC -  termo de capitalizago;

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do
Brasil; e

n- numero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a

data de capitalizagdo, vencimento ou liquidagdo da obrigacao,
considerando-se como evento financeiro todo e qualquer fato de
natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteragéo do
saldo devedor deste Contrato.

b) O percentual de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano
acima da TJLP (remuneragao), referido no “caput” desta Clausula,
acrescido da parcela ndo capitalizada da TJLP de 6% (seis por cento) ao
ano, incidira sobre o saldo devedor, nas datas de exigibilidade dos juros
mencionadas no Paragrafo Segundo ou na data de vencimento ou
liquidagdo deste Contrato, observado o disposto na alinea “a”, e
considerado, para o calculo diario de juros, o nimero de dias decorridos
entre a data de cada evento financeiro e as datas de exigibilidade acima
citadas.

Il - Quando a TJLP for igual ou inferior a 6% (seis por cento) ao ano:

O percentual de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano acima
da TJLP (remuneragdo), referido no “caput” desta Clausula, acrescido da propria
TJLP, incidira sobre o saldo devedor, nas datas de exigibilidade dos juros
mencionadas no Paragrafo Segundo ou na data de vencimento ou liquidagéo
deste Contrato, sendo considerado, para o célculo diario de juros, o nimero de
dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e as datas de exigibilidade
acima citadas.

PARAGRAFO PRIMEIRO

[}

O montante referido no inciso |, alinea “a”, que sera capitalizado, incorporando-se ao
principal da divida, sera exigivel nos termos da Clausula Sexta.
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Anexo | a Dec.n°Dir. 35 /2012 — BNDES.

PARAGRAFO SEGUNDO

O montante apurado nos termos do inciso |, alinea “b”, ou do inciso Il sera capitalizado
trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro
de cada ano, no periodo compreendido entre 15 de .......... de ....... (dia 16 subsequente
a data de assinatura do presente Contrato) e 15 de setembro de 2014, e exigivel
mensalmente, a partir do dia 15 de outubro de 2014, inclusive, juntamente com as
parcelas de amortizagdo do principal € no vencimento ou liquidagdo deste Contrato,
observado o disposto na Clausula Vigésima Segunda.

QUARTA

ENCARGO POR RESERVA DE CREDITO

A BENEFICIARIA pagara ao BNDES o Encargo por Reserva de Crédito de 0,1%
(um décimo por cento), cobravel por periodo de 30 (trinta) dias, ou fracao, e incidente
sobre:

| - o valor do crédito, por um periodo contado a partir do dia ..... de ......... de ... até a
presente data, exigivel o pagamento respectivo para a utilizagao inicial do credito,
do qual sera dedutivel, por ter a contratagao sido efetuada apds o vencimento do
prazo fixado pelo BNDES; (se cabivel)

Il - o saldo ndo utilizado de cada parcela do crédito, a partir do dia imediato ao da sua
disponibilidade até a data da utilizagdo, quando sera exigivel o seu pagamento; e

Il - o saldo ndo utilizado do crédito, a partir do dia imediato ao da sua disponibilidade
até a data do cancelamento, efetuado a pedido da BENEFICIARIA, ou por
iniciativa do BNDES, e cujo pagamento sera exigivel na data do pedido, ou da
decisédo do BNDES, conforme o caso.

PARAGRAFO UNICO

A incidéncia do encargo a que se referem os incisos Il e Ill, retromencionados, ocorrera
no caso de fixagdo de esquema de disponibilidade de recursos.

QUINTA

PROCESSAMENTO E COBRANGA DA DiVIDA

A cobranga do principal e encargos sera feita mediante Aviso de Cobranca
expedido pelo BNDES, com antecedéncia, para a BENEFICIARIA liquidar aquelas
obrigactes nas datas de seus vencimentos.
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PARAGRAFO UNICO

O n&o recebimento do Aviso de Cobranga néo eximird a BENEFICIARIA da obrigacéo
de pagar as prestagdes de principal e os encargos nas datas estabelecidas neste
Contrato.

SEXTA

AMORTIZACAO

O principal da divida decorrente deste Contrato deve ser pago ao BNDES em
192 (cento e noventa e duas) prestagdes mensais e sucessivas, cada uma delas no
valor do principal vincendo da divida, dividido pelo numero de prestagdes de
amortizagdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a primeira prestagdo em 15 (quinze) de
outubro de 2014, observado o disposto na Clausula Vigésima Segunda,
comprometendo-se a BENEFICIARIA a liquidar com a tltima prestacéo, em 15 (quinze)
de setembro de 2030, todas as obrigagdes decorrentes deste Contrato.

SETIMA

GARANTIAS DA OPERACAQO

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacbes decorrentes deste
Contrato, como o principal da divida, juros, comissdes, pena convencional, multas e
despesas:

|- a BENEFICIARIA cedera fiduciariamente ao BNDES, nos termos do § 3°d o
artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14.07.65, os direitos creditorios de que é titular,
provenientes do Contrato de Compra de Energia Elétrica Incentivada (CCEI) sem
numero, firmado em 01/06/2011 entre a BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE
EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A. Esta
garantia sera constituida e regulada por Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Administragdo de Contas e Outras Avencas, denominado Contrato de
Cessdo, a ser celebrado entre o BNDES, a BENEFICIARIA e uma instituicgo
financeira denominada Banco Arrecadador. A cessdo fiduciaria mencionada
abrangera os créditos que venham a ser depositados na “Conta Centralizadora”,
na “Conta Reserva do Servico da Divida” e na “Conta Para Sobrecustos”, até o
pagamento integral de todas as obrigagdes estabelecidas no presente Contrato
de Financiamento.

Il - a BENEFICIARIA cedera fiduciariamente ao BNDES, nos termos do § 3° do artigo
66-B da Lei n° 4.728, de 14.07.65, os direitos creditérios de que sera titular,
provenientes dos Contratos de Compra de Energia em Ambiente Regulado
(CCEARSs) celebrados na forma do Leildo de Energia Nova n° 10/2010, a seguir
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discriminados, e seus respectivos aditivos. Esta garantia sera constituida e
regulada pelo Contrato de Cessdo mencionado no Inciso I acima.
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(i)

(i)
(i)
(iv)
(v)

(vi)

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Eletrobras Amazonas Energia S/A;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Bandeirante Energia S/A — Bandeirante;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Caiud Distribuigdo de Energia S/A;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia Energética de Alagoas- CEAL;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a CEB Distribui¢do S/A — CEB DISTRIBUIC.;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a CELESC Distribuicdo S/A — CELESC DIST,;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Centrais Elétricas do Para S/A- CELPA;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia Energética de Pernambuco S/A — CELPE;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a CEMIG Distribuicdo S.A — CEMIG DISTRIB.;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia Energética do Piaui— CEPISA;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia Nacional de Energia Elétrica — CNEE;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia Energética do Ceara - COELCE;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia Paulista de Forga e Luz - CPFL Paulista;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia Piratininga de Forga e Luz - CPFL Piratininga;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia Luz e Forga Santa Cruz - CPFL Santa Cruz;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Elektro Eletricidade e Servigos S/A - ELEKTRO;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Companhia de Eletricidade do Acre - ELETROACRE;
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(xx)  Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S/A -
ELETROPAULO;

(xxi)  Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A -
ENERGISA BO;

(xxii)  Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S/A -
ENERGISA MG;

(xxiii) Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S/A -
ENERGISA PB;

(xxiv) Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A -
ENERGISA SE;

(xxv)  Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Espirito Santo Centrais Elétricas S/A - ESCELSA;

(xxvi) Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Light Servicos de Eletricidade S/A - LIGHT SESA; e,

(xxvii) Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado com
a Empresa de Distribuigdo de Energia Vale Paranapanema
S/A - PARANAPANEMA D.

lIl - a BENEFICIARIA da ao BNDES em penhor, observado o disposto nos artigos 25
e 26 das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES’,
referidas no Inciso | da Clausula Décima, os direitos emergentes da Resolucéo
Autorizativa n° 1.429, de 24/06/2008, e subsequentes alteragdes, expedida pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL em favor da INTERVENIENTE
EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA SA. e
transferida @ BENEFICIARIA, conforme Resolugdo Autorizativa n® 3.242, de
15/12/2011, por meio da qual foi outorgado a esta Sociedade o direito de
implantar e explorar o Projeto mencionado no Inciso | da Clausula Primeira,
(“Autorizagéo”), compreendendo, mas ndo se limitando a:

(a) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potencialmente, estejam ou venham a se tornar exigiveis e
pendentes de pagamento pelo Poder Outorgante a
BENEFICIARIA, incluindo, mas nao se limitando, a todas as
indenizacdes pela extingdo da Autorizacgéo;

(b) o direito de gerar energia elétrica pela BENEFICIARIA;

(c) todos os demais direitos, corpéreos ou incorporeos,
potenciais ou n&o, que possam ser objeto de penhor de
acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
decorrentes da Autorizago.
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IV- a INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E
ENERGIA S.A. cedera fiduciariamente ao BNDES nos termos do § 3° do artigo
66-B da Lei n° 4.728, de 14.07.65, os direitos creditérios de que é ftitular,
provenientes do Contrato de Arrendamento celebrado entre a EMAE e a Baixada
Santista Energia S.A. e posteriores aditivos. Esta garantia sera regulada pelo
Contrato de Cessdo mencionado no Inciso | desta Clausula.

V- a INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E
ENERGIA S.A. da ao BNDES em penhor, observado o disposto nos artigos 25 e
26 das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, referidas
no Inciso | da Clausula Décima, a totalidade de suas agbes atuais e futuramente
detidas, de emissdo da BENEFICIARIA, e quaisquer outras agdes representativas
do capital social, que venham a ser subscritas, adquiridas ou de qualquer modo
emitidas pela mesma, até o pagamento integral de todas as obrigagoes
estabelecidas no presente Contrato de Financiamento.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A BENEFICIARIA declara que os bens mencionados nos Incisos |, Il e lll do “caput”
desta Clausula se encontram em sua posse mansa e pacifica, livres e desembaragados
de quaisquer dnus, inclusive fiscais.

PARAGRAFO SEGUNDO

A INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA
S.A. declara que os bens mencionados nos Incisos IV e V do “caput” desta Clausula se
encontram em sua posse mansa e pacifica, livres e desembaragados de quaisquer
onus, inclusive fiscais.

PARAGRAFO TERCEIRO

Reserva-se 0 BNDES o direito de requerer reavaliagdo dos bens gravados, havendo
ocorrido, a seu critério, depreciagao da garantia.

PARAGRAFO QUARTO

A BENEFICIARIA obriga-se a, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da
assinatura do Contrato de Cessao, comprovar ao BNDES a ciéncia dos devedores do
CCEl e dos CCEARs mencionados nos Incisos | e Il do “caput’ desta Clausula, a
respeito da cessao fiduciaria a ser constituida, nos termos do Paragrafo Décimo.

PARAGRAFO QUINTO

A INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA
S.A. obriga-se a, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da assinatura do Contrato
de Cessdo, comprovar ao BNDES a ciéncia do devedor do crédito a ser cedido
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fiduciariamente, mencionado no Inciso IV do “caput’ desta Clausula, a respeito da
cessao fiduciaria a ser constituida, nos termos do Paragrafo Décimo.

PARAGRAFO SEXTO

A BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE
AGUAS E ENERGIA SA. se obrigam, na hipétese de o prazo de vencimento dos
direitos creditérios a serem cedidos fiduciariamente ser inferior ao da vigéncia do
Contrato de Financiamento, a substituir, em até 30 (trinta) dias antes da data do
vencimento daqueles direitos, a cessao fiduciaria a ser constituida por outra aceitavel
pelo BNDES, sob pena de vencimento antecipado do referido Contrato de
Financiamento.

PARAGRAFO SETIMO

Para efetivagdo da garantia, a BENEFICIARIA declara que sera titular dos direitos
descritos no Inciso Il do “caput’ desta Clausula e, por este instrumento e em fungéo do
disposto no artigo 1.455 do Caédigo Civil, autoriza o BNDES a receber diretamente os
créditos correspondentes ao penhor a ser constituido.

PARAGRAFO OITAVO

O BNDES somente executara a garantia constituida no Inciso Il do “caput’ desta
Clausula para satisfazer, exclusivamente, o pagamento de obrigagbes da
BENEFICIARIA, vencidas e ndo liguidadas, comprometendo-se, na qualidade de
depositario, a restituir & BENEFICIARIA, nos termos do paragrafo unico do art. 1.455
do Codigo Civil, qualquer importancia excedente que, porventura, venha a receber.

PARAGRAFO NONO

A BENEFICIARIA obriga-se a, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da
assinatura do presente Contrato, comprovar ao BNDES a ciéncia da ANEEL (devedora
do crédito empenhado), a respeito do penhor constituido no Inciso Ill do “caput’ desta
Clausula, nos termos do Paragrafo Décimo.

PARAGRAFO DECIMO

A obrigagdo mencionada nos Paragrafos Quarto, Quinto e Nono desta Clausula devera
ser cumprida pela BENEFICIARIA e pela INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA
METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A. mediante notificagcdo a ser efetuada
por Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos ou mediante instrumento publico ou
particular, cujo conteudo deve observar o constante de modelo a ser fornecido pelo
BNDES. Optando-se pela notificagdo por instrumento particular, a mesma devera ser
apresentada ao BNDES acompanhada do reconhecimento de firma do signatario e da

procuragao que lhe confere poderes para assina-la. .
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PARAGRAFO DECIMO PRIMEIRO

A INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA
S.A. obriga-se a providenciar a averbagdo do penhor das agGes descritas no Inciso Vv
do ‘“caput” desta Clausula, no livvo de “Registro de Agbes Nominativas” da
BENEFICIARIA, no prazo de 15 (quinze) dias a contar desta data. A averbagédo do
penhor, @ margem do registro das agbes empenhadas, devera ser realizada nos
seguintes termos: “Todas as agdes, quaisquer valores mobiliarios conversiveis em
acoes, e respectivos direitos de subscrigdo, de emissdo da PIRAPORA ENERGIA S/A
e de titularidade da EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA
S.A., bem como dividendos, rendimentos, e demais direitos decorrentes da titularidade
das agbes pela acionista, foram empenhados em favor do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, em primeiro grau, nos termos do
Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° , de  de

de , celebrado com o Banco Nacional de Desenvolvimento

Econémico e Social — BNDES, para garantir as obrigagées assumidas pela PIRAPORA

ENERGIA S/A, no respectivo Contrato, registrado e arquivado em Cartério de Titulos e
Documentos na Comarca da sede desta, para produzir efeitos contra terceiros”.

PARAGRAFO DECIMO SEGUNDO

No caso de inadimplemento do Contrato de Financiamento, o BNDES podera,
independentemente de qualquer notificagao judicial ou extrajudicial e sem prejuizo do
exercicio de quaisquer direitos ou medidas judiciais cabiveis, alienar toda e qualquer
parte das agbes empenhadas em seu favor, por meio de venda amigavel ou publica,
pelo critério de melhor prego, na forma do artigo 1.435, Inciso V, do Cédigo Civil
Brasileiro, obedecida a legislagdo aplicavel, e utilizar o produto da alienagao no
pagamento das obrigagBes decorrentes do presente Contrato de Financiamento,
devendo deduzir todas as despesas e tributos eventualmente incidentes e entregar a
INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA
S.A. 0 que eventualmente sobejar.

PARAGRAFO DECIMO QUARTO

A garantia mencionada no Inciso IV do “caput’” desta Clausula podera ser liberada,
mediante  solicitagdo expressa da INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA
METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S/A ao BNDES, quando esta demonstrar,
relativamente aos CCEARs e as distribuidoras mencionadas no Inciso lI desta
Clausula, a liquidagdo da primeira fatura mensal de, no minimo, 15 das 27
distribuidoras ali relacionadas. A liberagdo da garantia se dara, apds o exame pelo
BNDES, da comprovagéo acima mencionada, mediante a celebragéo de aditivo a este
Contrato.

PARAGRAFO DECIMO QUINTO

Nos termos do Contrato de Cessdo mencionado no Inciso | do “caput’ desta Clausula,
os valores oriundos do Contrato de Arrendamento referido no Inciso IV do “caput” desta
Clausula poderdo ser retidos em favor do BNDES (i) caso ndo haja a entrada em
operagdo comercial da PCH Pirapora até 15/06/2014, atestada pela ANEEL, por meio

e X. Tovar

o I Antonio‘Caflos
P @2 Chefe de D{éﬂmento 10

Cynthia [Ruiz AEIDEAL

Advonadn




®: BNDES

Anexo | a Dec. n° Dir. 3y /2012 - BNDES.
do documento competente; e, (ii) se houver declaragdo de vencimento antecipado do

presente Contrato pelo BNDES Na primeira hipétese, a retengdo cessara quando for
apresentado o documento competente, emitido pela ANEEL.

PARAGRAFO DECIMO SEXTO

As garantias mencionadas nesta Clausula sdo consideradas um todo indivisivel em
relagdo ao valor da divida.

OITAVA

CONCLUSAO DO PROJETO

A Conclusédo do Projeto mencionado no Inciso | da Clausula Primeira se dara
com a ocorréncia cumulativa das Conclusdes Fisica e Financeira do projeto, a ser
atestada pelo BNDES, mediante correspondéncia a ser enviada a BENEFICIARIA.

| - Entende-se por Concluséo Fisica do Projeto:

(i) o termino das obras fisicas, com a construgdo da usina e dos equipamentos
que compreendem a PCH; e,

(i) a emissdo das respectivas licengas ambientais de operacédo e autorlza(;oes
em nome da BENEFICIARIA, junto & ANEEL ou de outro orgao publico
regulador competente, permitindo a entrada em operagdo comercial da PCH;
e,

(i) a integralizagdo dos ativos relativos & PCH Pirapora no capital social da
BENEFICIARIA.

Il - A Conclus&o Financeira do Projeto se verificard com o implemento cumulativo dos
quatro requisitos a seguir:

(iv) preenchimento integral da “Conta Reserva do Servigo da Divida”, nos termos
do Inciso XXIV da Clausula Décima;

(v) apuragdo do indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) de, no minimo,
1,20 (um inteiro e vinte centésimos), verificado por meio de demonstrativos
consolidados e auditados por auditores independentes cadastrados na CVM
— Comissdo de Valores Mobiliarios, que deverdo emitir opinido conclusiva
sobre o resultado do indice baseada nos pardmetros definidos no Anexo Il a
este Contrato. A apuracdo do indice de Cobertura do Servico da Divida
devera ser anual, considerando um periodo de 12 (doze) meses
consecutivos, dentro do periodo de amortizagdo deste Contrato, conforme a
Clausula Sexta, devendo este periodo ser imediatamente anterior a
verificagdo da Conclusao Financeira do Projeto;

(vi) quitagdo integral de todos os mituos eventualmente celebrados até o fim da

liberagdo de recursos pelo BNDES; e,
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(vii) comprovagao, pela BENEFICIARIA, através dos documentos competentes,

de que detém a titularidade da integralidade das terras da area da PCHou a
posse da mesma.

NONA

ALTERACAO DO CRITERIO LEGAL DE REMUNERACAO

DOS RECURSOS ORIGINARIOS DO FUNDO PIS/PASEP E/OU DO FAT

Na hipotese de vir a ser substituido o critério legal de remuneragao dos recursos
repassados ao BNDES, originarios do Fundo de Participagédo PIS/PASEP e/ou do
Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, a remuneragao prevista na Clausula Terceira
podera, a critério do BNDES, passar a ser efetuada mediante utilizagao do novo critério
de remuneracdo dos aludidos recursos, ou outro, indicado pelo BNDES, que, além de
preservar o valor real da operagdo, a remunere nos mesmos niveis anteriores. Nesse
caso, o BNDES comunicara a alteragao, por escrito, a BENEFICIARIA.

DECIMA

OBRIGACOES ESPECIAIS DA BENEFICIARIA

Obriga-se a BENEFICIARIA a:

| - cumprir, no que couber, até final liquidagdo da divida decorrente deste Contrato,
as “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, aprovadas
pela Resolugdo n° 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela
Resolucdo n°® 775, de 16.12.1991, pela Resolugdo n° 863, de 11.3.1996, pela
Resolucdo n° 878, de 4.9.1996, pela Resolugdo n° 894, de 6.3.1997, pela
Resolucdo n° 927, de 1.4.1998, pela Resolugdo n°® 976, de 24.9.2001, pela
Resolugdo n° 1.571, de 4.3.2008, pela Resolugdo n° 1.832, de 15.9.2009, pela
Resolugdo n° 2.078, de 15.3.2011, pela Resolugdo 2.139, de 30.8.2011 e pela
Resolucdo 2.181, de 8.11.2011 todas da Diretoria do BNDES, publicadas no
Diario Oficial da Unido (Secdo 1), de 29.12.1987, 27.12.1991, 8.4.1996,
24.9.1996, 19.3.1997, 15.4.1998, 31.10.2001, 25.3.2008, 6.11.2009, 4.4.2011,
13.9.2011 e 17.11.2011, respectivamente, cujo exemplar &€ entregue, neste ato,
a BENEFICIARIA, a qual, apds tomar conhecimento de todo o conteudo do
mesmo, declara aceita-lo como parte integrante e inseparavel deste Contrato,
para todos os fins e efeitos juridicos;

- utilizar o total do crédito até 15 de setembro de 2014, sem prejuizo de poder o
BNDES, antes ou depois do termo final desse prazo, ao abrigo das garantias
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constituidas neste Contrato, estender o referido prazo, mediante expressa
autorizagdo, por via epistolar, independentemente de outra formalidade ou
registro;

lII- apresentar ao BNDES, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado a
partir da liberagdo da ultima parcela do crédito decorrente deste Contrato, a
Licenga de Operagéo do projeto ora financiado, oficialmente publicada, expedida
pelo érgéo competente, de d&mbito estadual, integrante do Sistema Nacional do
Meio Ambiente (SISNAMA) ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro do
Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA:

V- na hipotese de ocorrer, em fungdo do projeto de que trata a Clausula Primeira,
reducdo do quadro de pessoal da BENEFICIARIA durante o periodo de vigéncia
do presente Contrato, oferecer programa de treinamento voltado para as
oportunidades de trabatho na regido e/ou programa de recolocagao dos
trabalhadores em outras empresas, apos ter submetido ao BNDES, para
apreciacdo, documento que especifique e ateste a conclusdo das negociagdes
realizadas com a(s) competente(s) representacdo(des) dos trabalhadores
envolvidos no processo de demiss&o;

V- adotar, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, as medidas e acgoes
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina
do trabalho que possam vir a ser causados pelo projeto de que trata a Clausula
Primeira;

VI-  manter em situag&o regular suas obrigagdes junto aos érgdos do meio ambiente
e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, durante o periodo de
vigéncia deste Contrato;

VIl - observar, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, o disposto na tegislacao
aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

VIll - comunicar ao BNDES, na data do evento, o nome e o CPF/MF de pessoa que,
exercendo fungdo remunerada ou estando entre seus proprietarios,
controladores ou diretores, tenha sido diplomada ou empossada como
Deputado(a) Federal ou Senador(a);

IX - comunicar prontamente ao BNDES a ocorréncia de qualquer ato ou fato que
importe em modificagdo no Quadro de Usos e Fontes ou no Projeto mencionado
no Inciso | da Clausula Primeira, indicando as providéncias que julgue devam ser
adotadas;

X - permitir ampla inspegdo das obras do Projeto referido no Inciso | da Clausula
Primeira, por representantes do BNDES, bem como de desenhos,
especificagbes ou quaisquer outros documentos técnicos que estejam
diretamente ligados ao Projeto;

XI'-  mencionar, sempre com destaque, em qualquer divulgacdo que fizer sobre suas
atividades relacionadas com o Projeto ou sobre o bem financiado, a colaboragéo
do BNDES;
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exigir do construtor da PCH Pirapora a contratagdo de Seguro-Garantia na
modalidade de Performance Bond, pelo prazo de implantacdo da PCH, que
contemple um nivel minimo de cobertura de 10% (dez por cento), bem como
suas renovagdes conforme sua periodicidade;

apresentar ao BNDES, sempre que este assim o solicitar, todo e qualquer
comprovante do cumprimento das obrigagdes relativas ao Seguro-Garantia;

fazer consignar clausula especial em favor do BNDES, na apolice do Seguro-
Garantia de Performance Bond, referido no inciso Xl desta Clausula, com o
seguinte teor: “Fica entendido e concordado que a presente apdlice ndo podera
ser cancelada, ou sofrer qualquer alteragdo, inclusive no tocante a presente
clausula de Beneficiario, sem prévia e expressa anuéncia do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, na qualidade de credor, ao qual
sera paga a indenizagao devida pelo presente contrato de seguro”.

ndo celebrar mutuos com seus acionistas ou com empresas coligadas, salvo
aqueles celebrados até a ultima liberagdo de recursos pelo BNDES, os quais
devem ser quitados 30 (trinta) dias ap6s a mencionada liberacéo;

nao celebrar quaisquer outros contratos de compra e venda de energia sem
prévia e expressa anuéncia do BNDES;

nao conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortiza¢do de agdes, emitir
debéntures ou partes beneficiarias, ou assumir novas dividas, sem prévia e
expressa autorizagdo do BNDES;

nao promover, sem prévia autorizagdo do BNDES, alteragdo em seu estatuto
social, de forma a manter-se, durante toda a vigéncia do presente Contrato,
como uma sociedade de propodsito especifico - SPE, voltada a finalidade referida
no Inciso | da Clausula Primeira;

nao constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias de
quaisquer espécies, em operagdes com credores;

ndo constituir, sem a prévia autorizacdo do BNDES, penhor ou gravame sobre
os direitos mencionados na Clausula Sétima, em favor de outros credores;

nao alterar ou rescindir, sem prévia e expressa anuéncia do BNDES, o CCEl e
os CCEARs mencionados nos Incisos | e Il da Clausula Sétima,
respectivamente, ou quaisquer outros Contratos de Venda de Energia que
vierem a ser firmados pela BENEFICIARIA e dados em garantia em favor do
BNDES, ressalvadas as seguintes modificagdes: (a) nos dados de identificagéo
das compradoras; (b) nos dados para envio de correspondéncias ou
notificagbes; (c) na ampliagdo do periodo de vigéncia; e, (d) no aumento do valor
devido pela energia elétrica;

registrar o CCEl e os CCEARs mencionados nos Incisos | e Il da Clausula
Sétima, respectivamente, junto & CCEE - Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica;

na hipotese de o prazo de vencimento dos direitos creditorios a serem cedidos
fiduciariamente ser inferior ao da vigéncia deste Contrato, substituir, até 30
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(trinta) dias antes da data do vencimento daqueles direitos, os direitos a serem
cedidos fiduciariamente por outros aceitaveis pelo BNDES, sob pena de
vencimento antecipado do referido Contrato:

XXIV -preencher, até o final do prazo de caréncia mencionado no Paragrafo Segundo
da Clausula terceira e manter, até o final da liquidagéo das obrigacdes deste
Contrato, o saldo minimo da “Conta Reserva do Servigo da Divida” equivalente a
(i) 03 (trés) vezes a proxima prestacdo vincenda de principal e acessorios
durante o periodo de caréncia mencionado no Paragrafo Segundo da Clausula
Terceira; e, (ii) equivalente a 03 (trés) vezes a Ultima prestagdo vencida de
principal e acessoérios durante o periodo de amortizagao referido na Clausula
Sexta;

XXV - oferecer em garantia ao BNDES, caso solicitado, quaisquer ativos efou
recebiveis supervenientes do Projeto mencionado no inciso | da Clausula
Primeira;

XXVI -apresentar ao BNDES, durante a vigéncia deste Contrato, até 30 de maio de
cada ano, demonstra¢des financeiras auditadas por empresa cadastrada na
Comissé&o de Valores Mobilidrios (CVM), referentes ao exercicio social anterior,
acompanhadas de relatério com opinido conclusiva emitida pelo auditor,
atestando o calculo do indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) e do
indice de Capitalizaggo Proprio (ICP), ambos com base no ano civil;

XXVII manter, durante toda vigéncia do presente Contrato, o ICSD de, no minimo, 1,20
(um inteiro e vinte centésimos), a ser calculado conforme Anexo Il a este
Contrato e apurado nos termos do Inciso XXVI acima;

XXVII manter, durante todo o periodo de amortizagdo, ICP igual ou superior a 30%
(trinta por cento), definido como a razdo entre o Patriménio Liquido e o Ativo
Total, e apurado nos termos do inciso XXVI acima; e,

XXIX somente pagar dividendos ou juros sobre o capital proprio aos seus acionistas
acima do minimo legal apés estarem integralmente cumpridos os seguintes
requisitos: (i) manutencéo do ICSD e do ICP mencionados no Inciso XXVI desta
Clausula; (ii) preenchimento da “Conta Reserva do Servigo da Divida” nos
termos do Inciso XXIV desta Clausula; e, (iii) inexisténcia de qualquer
inadimplemento da BENEFICIARIA e do seu Grupo Econdmico.

DECIMA PRIMEIRA

OBRIGACOES DA INTERVENIENTE CONTROLADORA

A Interveniente Controladora EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS
E ENERGIA S.A. assume, neste ato, a obrigacdo de:

|- cumprir, no que couber, até final liquidacdo da divida decorrente deste Contrato,

o nnliES as “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, a que se
4 B refere o Inciso | da Clausula Décima; _
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Il - submeter a aprovagdo do BNDES quaisquer propostas de matérias concernentes
a oneragao a qualquer titulo, de acdo de sua propriedade, de emissdo da
BENEFICIARIA, a venda, aquisicéo, incorporacao, fusdo, cisdo de ativos ou
qualquer outro ato que |mporte ou possa vir a importar em modificagbes na atual
configuragao da BENEFICIARIA ou em transferéncia do controle acionario da
BENEFICIARIA, ou em alteracdo da sua qualidade de acionista controlador da
BENEFICI/\RIA, nos termos do art. 116 da Lei n® 6.404, de 15.12.76;

Ill- nao promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da
BENEFICIARIA, de dispositivo que importe em:

a) restricdes & capacidade de crescimento da BENEFICIARIA ou ao seu
desenvolvimento tecnologico;

b) restrigbes de acesso da BENEFICIARIA a novos mercados; ou

c) restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacoes
financeiras das operagoes com o BNDES;

IV - ndo promover atos ou medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio
econdmico-financeiro da BENEFICIARIA;

V- tomar todas as providéncias necessarias para garantir o atendimento da
finalidade da presente operagéo;

VI - aportar, previamente a liberagao de recursos pelo BNDES, a totalidade do capital
proprio, conforme o Quadro de Usos e Fontes do projeto mencionado na Clausula
Primeira, no montante equivalente a R$ 25.610.600,00 (vinte e cinco milhdes e
seiscentos e dez mil e seiscentos reais), em moeda corrente, na forma de agdes
subscritas e integralizadas na BENEFICIARIA, como contrapartida do
financiamento objeto deste Contrato, para implantacdo do referido projeto;

VIl - constituir e manter, até a Conclusdo Fisica do projeto, disciplinada na Clausula
Oitava, uma Conta Para Sobrecustos, com valor equivalente a R$ 6.000.000,00
(seis milhdes de reais), a ser regulada no Contrato de Cessdo mencionado no
Inciso | da Clausula Sétima;

VIl - aportar, sempre que necessario, recursos na BENEFICIARIA sob a forma de
capital, mediante subscricdo e integralizagdo, em moeda corrente nacional, de
novas agbes, no montante necessario para (i) cobrir eventuais sobrecustos na
implantagdo do projeto mencionado no inciso | da Clausula Primeira,
independentemente da constituicdo da Conta para Sobrecustos, mencionada no
Inciso Vil desta Clausula, ndo estando tal obrigacdo limitada ao valor ali
estipulado; e, (ii) atingir cada um dos requisitos da Conclusdo Fisica e Financeira,
disciplinada na Clausula Oitava;

IX- arcar com o pagamento de eventual penalidade aplicada pela ANEEL a
BENEFICIARIA em virtude de eventual atraso no cumprimento do cronograma
mencionado na Resolugdo Autorizativa competente; -
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X - nao constituir, sem a prévia autorizacdo do BNDES, penhor ou gravame sobre os
bens e direitos mencionados nos Incisos da Clausula Sétima;

Xl - n&o alterar ou rescindir, sem prévia e expressa anuéncia do BNDES, o Contrato
de Arrendamento mencionado no Inciso IV da Clausula Sétima enquanto dado em
garantia em favor do BNDES, ressalvadas as seguintes modificagdes: (a) nos
dados de identificagdo da Arrendataria; (b) nos dados para envio de
correspondéncias ou notificagbes para a Arrendataria: (c) na ampliagao do
periodo de vigéncia; e, (d) no aumento do valor devido pela Arrendataria;

XII - apresentar ao BNDES, durante a vigéncia deste Contrato, até 30 de maio de cada
ano, demonstragdes financeiras auditadas por empresa cadastrada na Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM), referentes ao exercicio social anterior, e relatorio,
por ela elaborado; e,

XIll - comunicar prontamente ao BNDES a prolatagdo de decisbes interlocutdrias,
sentenca e acdrdao, em qualquer instancia ou Tribunal, na Acao Civil Publica n°
0036120-97.2011.8.26.0053, em tramite perante a 102 Vara da Fazenda Publica
do Foro Central de Fazenda Publica/Acidentes da Comarca de Sao Paulo (SP).

DECIMA SEGUNDA

OUTORGA DE PODERES AO BNDES

A BENEFICIARIA, na qualidade de Segurada-Contratante, autoriza, neste ato,
em carater irrevogavel e irretratavel, o BNDES a acionar a Seguradora a fim de
resguardar os direitos estabelecidos na(s) apdlice(s) do(s) Seguro(s)-Garantia de que
trata o inciso Xl da Clausula Décima.

DECIMA TERCEIRA

RESPONSABILIDADE NA SUCESSAO EMPRESARIAL

Na hipotese de sucessdo empresarial, os eventuais sucessores da Beneficiaria
responderéo solidariamente pelas obrigacées decorrentes deste Contrato.

PARAGRAFO UNICO

Nao se aplica o disposto no “caput” desta Clausula se houver prévia anuéncia do
BNDES ao afastamento da solidariedade na cisao parcial.

DECIMA QUARTA

PROCURACAO RECIPROCA

A BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA METROPOLITANA
DE AGUAS E ENERGIA SA., neste ato e de forma irrevogavel e irretratavel,
~geonstituem-se mutua e reciprocamente procuradores até solugéo final da divida ora
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assumida, com poderes para receber citagdes, notificagdes e intimagdes, e, ainda, com
poderes “ad judicia” para o foro em geral, que poderdo ser substabelecidos para
advogado, tudo com relagdo a quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais que
contra eles forem promovidos pelo BNDES, em decorréncia deste Contrato, podendo
praticar todos os atos necessarios ao bom e fiel desempenho deste mandato.

DECIMA QUINTA

CONDICOES DE UTILIZACAO DO CREDITO

A utilizagao do crédito, além do cumprimento, no que couber, das condigdes
previstas nos artigos 5° e 6° das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS
DO BNDES” retromencionadas, e das estabelecidas nas “NORMAS E INSTRUQOES
DE ACOMPANHAMENTO?”, a que se refere o artigo 2° das mesmas “DISPOSICOES”,
fica sujeita ao atendimento das seguintes:

| - Para utilizacdo da primeira parcela dos Subcréditos “A” e “B”:
a) abertura, pela BENEFICIARIA, de conta corrente junto ao BNDES;

b) apresentagdo do presente Contrato de Financiamento e do Contrato de
Cessdo mencionado no Inciso | da Clausula Sétima, revestidos de todas as
formalidades legais, inclusive do competente registro nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos das Comarcas onde as partes possuam
as suas sedes;

¢) apresentacdo de comprovagado da transferéncia da titularidade dos CCEARs
mencionados no Inciso | da Clausula Sétima para a BENEFICIARIA,
acompanhada da declaragdo dirigida ao BNDES, firmada pelos
representantes da BENEFICIARIA, negando a existéncia de gravames sobre
os direitos creditérios oferecidos ao BNDES mencionados no Inciso Il da
Clausula Sétima, ou discriminando quais os existentes sobre eles, indicando
os valores atualizados e a situagdo dessas dividas, juntando os respectivos
instrumentos;

d) apresentagdo do registro do CCEIl e dos CCEARs mencionados nos Incisos |
e Il da Clausula Sétima, respectivamente, na CCEE;

e) comprovagdo de realizagdo das notificagdes mencionadas nos Paragrafos
Quarto, Quinto e Nono da Clausula Sétima;

f) comprovagdo do aporte de recursos proprios, nos termos do Inciso VI da
Clausula Décima Primeira;

g) comprovagdo da averbagdo no Livro de Registro de Agdes Nominativas da
BENEFICIARIA do penhor mencionado no Inciso V da Clausula Sétima, na
forma do Paragrafo Décimo Primeiro da Clausula Sétima;

h) apresentagéo do Contrato de EPCista celebrado pela BENEFICIARIA, em
valor maximo equivalente a R$ 112.809.054,29 (cento e doze milhdes,
oitocentos e nove mil, cinquenta e quatro reais e vinte e nove centavos),

136 devidamente assinado;
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i) apresentagdo do Contrato de Uso do Sistema de Distribuigdo (CUSD) e
Contrato de Conex&o do Sistema de Distribuigéo (CCD); e,

J)  comprovacdo da contratagdo do Seguro-Garantia referido no inciso Xll da
Clausula Décima, mediante a apresentacdo da respectiva apolice e dos
comprovantes de pagamento do prémio, observado o disposto no inciso XIV
da Clausula Décima.

Il- Para primeira_ utilizacdo de recursos do_ Subcrédito “B: apresentacao,
preferencialmente por meio de arquivo eletrénico, de listagem contendo dados
que identifiquem os bens correspondentes a parcela do crédito a ser utilizada,
discriminando o equipamento, o fabricante, o valor, assim como outras
informagées que venham a ser solicitadas pelo BNDES, de forma a comprovar
que as maquinas e equipamentos adquiridos com recursos deste Contrato estdo
credenciados no BNDES.

Il - Para utilizacdo de cada parcela dos Subcréditos “A” e “B’-

a) inexisténcia de qualquer fato que, a critério do BNDES, venha alterar
substancialmente a situagdo econdmico-financeira da beneficiaria ou que
Possa comprometer a execucdo do empreendimento ora financiado, de
forma a altera-lo ou impossibilitar sua realizagdo, nos termos previstos no
projeto aprovado pelo BNDES;

b) apresentagao, pela BENEFICIARIA, de Certidao Negativa de Débito - CND
ou de Certiddo Positiva de Débito com Efeitos de Negativa — CPD-EN,
expedidas pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, por meio da
INTERNET a serem extraidas pela BENEFICIARIA no endereco
www.receita.fazenda.qov.br e verificadas pelo BNDES no mesmo; e,

C) comprovacao de regularidade de situacdo perante os érgdos ambientais, ou
quando tal comprovacao ja tenha sido apresentada e esteja em vigor,
declaragdo da BENEFICIARIA sobre a continuidade da validade de tal
documento.

DECIMA SEXTA

FIANCA

A INTERVENIENTE EMAE- EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E
ENERGIA S.A., no preambulo qualificada, aceita o presente Contrato na qualidade de
fiadora e principal pagadora, renunciando expressamente aos beneficios dos artigos
366, 827 e 838 do Codigo Civil, e responsabilizando-se, solidariamente, até final
liquidagdo deste Contrato, pelo fiel e exato cumprimento de todas as obrigacées
assumidas, neste instrumento, pela BENEFICIARIA.

PARAGRAFO UNICO

A fianga estabelecida no ‘caput” desta Clausula sera liberada mediante prévia e

expressa autorizagdo do BNDES, no momento em que for atestada a Conclusdo do

Projeto, nos ter cyg Clausula Oitava, sem a necessidade de aditivo a este Contrato.
\ .
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DECIMA SETIMA

INADIMPLEMENTO

Na ocorréncia de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela
BENEFICIARIA e pela Interveniente, sera observado o disposto nos arts. 40 a 47-A das
“DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, a que se refere a
Clausula Décima, inciso |.

DECIMA OITAVA

MULTA DE AJUIZAMENTO

Na hipotese de cobranga judicial da divida decorrente deste Contrato, a
BENEFICIARIA pagara multa de 10% (dez por cento) sobre o principal e encargos da
divida, além de despesas extrajudiciais, judiciais e honorarios advocaticios, devidos a
partir da data de propositura da medida judicial de cobranga.

DECIMA NONA

LIQUIDACAO ANTECIPADA DA DiVIDA

Na hipotese de liquidagdo antecipada da divida, serdo liberadas as garantias,
aplicando-se as demais obrigacbes o disposto no art. 18, paragrafo segundo, das
“DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES” mencionadas na

Clausula Décima, Inciso |.

VIGESIMA

VENCIMENTO ANTECIPADO

O BNDES podera declarar vencido antecipadamente este Contrato, com a
exigibilidade da divida e imediata sustagdo de qualquer desembolso, se, além das
hipéteses previstas nos artigos 39 e 40 das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES”, a que se refere a Clausula Décima, Inciso I, forem
comprovados pelo BNDES:

a) aredugdo do quadro de pessoal da BENEFICIARIA sem atendimento ao disposto
no inciso 1V da Clausula Décima,

b) a existéncia de sentenga condenatoria transitada em julgado em razéo da pratica
de atos, pela BENEFICIARIA, que importem em trabalho infantil, trabalho escravo

%u crime contra o meio ambiente;
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a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da BENEFICIARIA, ou
das empresas que a controlam, de dispositivo que importe em restrices ou
prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras decorrentes
desta operacgao;

0 ndo cumprimento das obrigagdes constantes dos Incisos XX e XXIIl da Clausula
Décima;
a falsidade da declaragdo firmada pela BENEFICIARIA previamente a

contratagdo, que negava a existéncia de gravames sobre os direitos creditorios
oferecidos ao BNDES;

a nao renovagao, cancelamento, revogagao, intervengdo, extingdo ou suspensao
das autorizagles e das licengas, inclusive as ambientais e as concedidas pela
ANEEL, exigidas para construir, operar e manter o projeto mencionado na
Clausula Primeira;

o descumprimento de quaisquer das obrigagGes constantes deste Contrato ou do
contrato mencionado no Inciso | da Clausula Sétima;

a existéncia de ato definitivo de autoridade administrativa ou judicial transitado em
julgado que impega a conclusdo ou a continuidade da operagdo do projeto
mencionado na Clausula Primeira deste Contrato;

a homologacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, 0 deferimento de
recuperagao judicial ou a decretagdo da faléncia da BENEFICIARIA:

a alteragdo da finalidade e escopo do projeto a que se refere a Clausula Primeira
sem a prévia anuéncia, por escrito, do BNDES;

a extingdo ou alteragdo dos CCEI, dos CCEARs e do Contrato de Arrendamento
descritos nos Incisos |, Il e lll da Clausula Sétima, respectivamente, sem a prévia
expressa anuéncia do BNDES; e,

em qualquer hipotese de declaragdo de vencimento antecipado de qualquer
instrumento firmado pela BENEFICIARIA relativo ao projeto a que se refere a
Clausula Primeira, mesmo que o BNDES dele ndo seja parte, e que, a critério do
BNDES, impossibilite a implantagdo e/ou operacdo do projeto a que se refere a
Clausula Primeira.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Este Contrato vencera antecipadamente, com a exigibilidade da divida e imediata
sustagdo de qualquer desembolso, na hipétese de aplicagdo dos recursos concedidos
por este Contrato em finalidade diversa da prevista na Clausula Primeira. O BNDES
comunicara o fato ao Ministério Publico Federal, para os fins e efeitos da Lei n° 7.492,
de 16 de junho de 1986.

PARAGRAFO SEGUNDO

Este Contrato também vencerd antecipadamente, com a exigibilidade da divida e
imediata sustagé@o de qualquer desembolso, na data da diplomagdo como Deputado(a)
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ou esteja entre os seus proprietarios, controladores ou diretores, pessoas incursas nas
vedacdes previstas pela Constituigdo Federal, artigo 54, incisos | e Il. Nao havera
incidéncia de encargos de inadimplemento, desde que o pagamento ocorra no prazo de
5 (cinco) dias Uteis a contar da data da diplomacgéo, sob pena de ndo o fazendo
incidirem os encargos previstos para as hipoteses de vencimento antecipado por
inadimplemento.

PARAGRAFO TERCEIRO

A declaracdo de vencimento antecipado com base no estipulado na alinea “b” néo
ocorrera se efetuada a reparagdo imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a pena
imposta @ BENEFICIARIA, observado o devido processo legal.

VIGESIMA PRIMEIRA

RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

A BENEFICIARIA declara que respeita a legislagdo ambiental e informara ao
BNDES a ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento relacionado ao PROJETO
tratado na Clausula Primeira que possa levar os 6rgdos competentes a considerar
descumprida qualquer norma de protegdo ambiental ou devida obrigagdo de indenizar
qualquer dano ambiental. A BENEFICIARIA ressarcira o BNDES de qualquer quantia
que este seja compelido a pagar por conta de dano ambiental que, de qualquer forma,
a autoridade entenda estar relacionado ao PROJETO a que se refere a Clausula
Primeira, assim como indenizard o BNDES por qualquer perda ou dano que o BNDES
venha a incorrer em decorréncia de dano ambiental relacionado a estes PROJETO.

VIGESIMA SEGUNDA

VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS

Todo vencimento de prestacdo de amortizagdo de principal e encargos que
ocorra em sabados, domingos ou feriados nacionais, estaduais, distritais ou municipais,
inclusive os bancarios serd, para todos os fins e efeitos deste Contrato, deslocado para
o primeiro dia util subsequente, sendo os encargos calculados até essa data, e se
iniciando, também a partir dessa data, o periodo seguinte regular de apuracao e calculo
dos encargos deste Contrato.

PARAGRAFO UNICO

Para efeito do disposto no “caput’ desta Clausula, salvo disposicao expressa em
contrario, serdo considerados o0s feriados do lugar onde estiver a sede da
BENEFICIARIA, cujo endereco estiver indicado neste Contrato.
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A BENEFICIARIA PIRAPORA ENERGIA S.A. apresentou a Certiddo Negativa
de Débito - CND n° .......... (ou a Certiddo Positiva de Débito com Efeitos de Negativa —
CPD-EN n° .......... ), expedida em .... de ............ de ...., pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil.

A INTERVENIENTE EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E

ENERGIA S.A. apresentou a Certiddo Negativa de Débito - CND n° ......... (ou a
Certiddo Positiva de Débito com Efeitos de Negativa — CPD-EN n° .......... ), expedida
em..de........ de ...., pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

O BNDES é representado neste ato pelo seu Vice-Presidente e Diretor do
BNDES abaixo assinados e identificados, nos termos da procuragdo lavrada no Livro
n® 902, folhas n® 178-178, ato n° 153, do 22° Oficio de Notas da Comarca da Capital do
Estado do Rio de Janeiro.

As folhas do presente Instrumento sdo rubricadas por Cynthia Maria Idalgo Ruiz
Quinta dos Santos, advogada do BNDES, por autorizagio dos representante legais que
0 assinam.

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em 03 (trés) vias, de
igual teor e para um sé efeito, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro,

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

PIRAPORA ENERGIA S.A.

EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A.
we BHDES .

/ Loe T

A /) IS

Cynthia Huiz {
advogido )




»: BNDES

Anexo | a Dec. n® Dir. 35 /2012 — BNDES.

TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
Identidade: Identidade:
CPF: CPF:

ESTA FOLHA E PARTE INTEGRANTE DO CONTRATO DE FINANCIAMENTO MEDIANTE ABERTURA DE
CREDITO N° ..covnee. , CELEBRADO ENTRE O BNDES E A PIRAPORA ENERGIA S.A, COM
INTERVENIENCIA DA EMAE — EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A.
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ANEXO |

NOTIFICACAO
ARTIGO 1.453 DO CODIGO CIVIL

Rio de Janeiro, ...de ..................... de 2011.
A
AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL

Ref.: Contrato de Financiamenton®................... celebrado em .... de ...... de 2011.

Prezados Senhores,

Pela Clausula Seétima do Contrato de Financiamento em referéncia,
constituimos, em favor do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social -
BNDES, Penhor dos Direitos Emergentes da Resolugéo n° ............... , expedida pela
ANEELem ....................

Dessa forma, nos termos do artigo 1.453 do Codigo Civil, ficam V. S?s
NOTIFICADOS de que estdo autorizados, para fins do disposto no artigo 1.455 do
Cadigo Civil, a entregar ao BNDES ou a sua ordem, nas épocas devidas, mediante
simples comunicagdo deste, as importancias correspondentes aos créditos
constituidos, somente deste podendo receber quitagao.

Atenciosamente,

PIRAPORA ENERGIA S.A.

Cyfithif Ruiz

Advogado

25
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ANEXO ii
NOTIFICAGAO
Rio de Janeiro, ...de .................... de 2011.
A
(COMPRADORA)
Ref.: Contrato de Financiamento n°.................. celebrado em .... de ...... de 2011.

Prezados Senhores,

Pela Clausula Sétima do Contrato de Financiamento em referéncia,
constituimos, em favor do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
— BNDES, Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditérios do (CCEl ou CCEAR)
celebrado com V.Sas.em .................

Dessa forma, nos termos do artigo 1.453 do Cédigo Civil, ficam V. S%
NOTIFICADOS de que devem, desde ja, para fins do disposto no artigo 1.455 do
Codigo Civil, efetuar qualquer pagamento ou deposito relativo ao direito creditério
empenhado acima descrito na seguinte CONTA CENTRALIZADORA:

BANCO MANDATARIO:
Agéncia n°:
Conta Corrente n°:

Atenciosamente,

(PIRAPORA ENERGIA S.A.)
ou (EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S/A)

SRR P fna Carnlin i i Amornm 7 é yare
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Anexo | a Dec. n°Dir. 3 5/2012 — BNDES.
ANEXO Il

INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA (ICSD)

O indice de Cobertura do Servico da Divida em um determinado Ano de Referéncia (ARef) &
calculado a partir da diviséo da Geragédo de Caixa da Atividade no Ano de Referéncia , com

base em informagdes registradas nas Demonstragdes Financeiras anuais auditadas da
BENEFICIARIA, a saber:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef

(+) EBITDA do ARef, calculado de acordo com o item (D)

(-) Despesa de Imposto de Renda e Contribuigdo Social apurada no exercicio, liquidos de
diferimentos

B) SERVICO DA DiVIDA NO ARef2

(+) Somatério dos 12 meses de Pagamento de Amortizagdo de Principal realizada no Aref
exceto a referente ao “Subcrédito Social”

(+) Somatdrio dos 12 meses de Pagamento de Juros no ARef exceto os referentes ao
“Subcrédito Social”

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA NO ARef

(A)/ (B)
D) EBITDA DO ARef3

(+) Lucro Bruto
(-) Despesa administrativas e comerciais#
(+) Despesa de depreciagdes, amortizagdes e exaustio

(-) Outras despesas operacionais que possuem efeito caixa, sejam recorrentes e que
pertengam ao ciclo operacional da empresa.

1 se o valor do Imposto de Renda e Contribuigdo Social registrados como despesa no exercicio corrente for
inferior ao Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos, este resultado ndo deve ser considerado no
calculo do ICSD

2 Divida onerosa total, com excecao de divida subordinada.

3 Todas as parcelas para o calculo do EBITDA sdo referentes as demonstracdes financeiras do Ano de
Referéncia.

4 Excluise as despesas que ndo possuam efeito caixa, que ndo sejam recorrentes e que nio pertencam ao

. . o

gl{c;jo operacional da empresa. oo G W—oveg
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