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‘Nova Pesquisa

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUGAO CVM N° 358, DE 3 DE JANEIRO DE 2002,
COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUGCAO CVM N° 369/02.

INSTRUGAO CVM N° 358, DE 3 DE JANEIRO DE 2002.

Dispde sobre a divulgagdo e uso de informagdes sobre ato ou
fato relevante relativo as companhias abertas, disciplina a
divulgagdo de informagdes na negociagdo de valores
mobilidrios e na aquisigédo de lote significativo de agGes de
emissdo de companhia aberta, estabelece vedagdes e
condigBes para a negociagao de agdes de companhia aberta
na pendéncia de fato relevante ndo divulgado ao mercado,
revoga a Instrugdo CVM n° 31, de 8 de fevereiro de 1984, a
Instrugdo CVM n° 69, de 8 de setembro de 1987, o art. 3° da
Instrugdo CVM n° 229, de 16 de janeiro de 1995, o paragrafo
Unico do art. 13 da Instrugdo CVM 202, de 6 de dezembro de
1993, e os arts. 3% a 11 da Instrugdo CVM n° 299, de 9 de
fevereiro de 1999, e da outras providéncias.

O Presidente da Comissdo de Valores Mobilidarios - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, e com fundamento no disposto nos
arts. 40 e seus incisos, 89, incisos I e III, 18, inciso II, letra "a", e 22, § 19, incisos
I, V e VI, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 157 da Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte Instrugdo:

AMBITO E FINALIDADE

Art. 10 - Sdo regulados pelas disposigdes da presente Instrugdo a divulgagdo e o
uso de informagdes sobre ato ou fato relevante, a divulgagao de informagdes na
negociagdo de valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas por acionistas
controladores, diretores, membros do conselho de administragao, do conselho fiscal
e de quaisquer 6rgdos com fungbes técnicas ou consultivas, criados por disposigdo
estatutaria, e, ainda, na aquisicdo de lote significativo de agdes de emisséo de
companhia aberta, e a negociagédo de agdes de companhia aberta na pendéncia de
fato relevante ndo divulgado ao mercado.

DEFINICAO DE ATO OU FATO RELEVANTE

Art. 20 - Considera-se relevante, para os efeitos desta Instrugdo, qualquer decisdo
de acionista controlador, deliberagdo da assembléia geral ou dos 6rgdos de
administracdo da companhia aberta, ou qualquer outro ato ou fato de carater
politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou
relacionado aos seus negdécios que possa influir de modo ponderavel:

1. na cotagdo dos valores mobilidrios de emissdo da companhia aberta ou a
eles referenciados;
II. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter aqueles valores
mobilidrios;
III. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condigdo de titular de valores mobilidrios emitidos pela companhia ou a eles
referenciados.

Paragrafo Unico. Observada a definicdo do "caput", sdo exemplos de ato ou fato
potencialmente relevante, dentre outros, os seguintes:

I. assinatura de acordo ou contrato de transferéncia do controle acionario da
companhia, ainda que sob condigdo suspensiva ou resolutiva;

1I. mudanga no controle da companhia, inclusive através de celebragdo,
alteragdo ou rescisdo de acordo de acionistas;

III. celebragdo, alteragdo ou rescisdo de acordo de acionistas em que a
companhia seja parte ou interveniente, ou que tenha sido averbado no livro
préprio da companhia;

V. ingresso ou saida de sécio que mantenha, com a companhia, contrato ou
colaboragdo operacional, financeira, tecnoldgica ou administrativa;

V. autorizagdo para negociagdo dos valores mobiliarios de emisséo da
companhia em qualquer mercado, nacional ou estrangeiro;

VI. decisdo de promover o cancelamento de registro da companhia aberta;

VII. incorporagdo, fusdo ou cisdo envolvendo a companhia ou empresas ligadas;

VIII. transformacgdo ou dissolugdo da companhia;
IX. mudanga na composigdo do patrimdnio da companhia;
X.  mudanga de critérios contabeis;

XI. renegociagdo de dividas;

XII. aprovacgdo de plano de outorga de opgdo de compra de ages;

XIII.  alteragdo nos direitos e vantagens dos valores mobiliarios emitidos pela
companhia;
XIV. desdobramento ou grupamento de agdes ou atribuigdo de bonificagdo;

XV. aquisicdo de agdes da companhia para permanéncia em tesouraria ou
cancelamento, e alienagdo de ages assim adquiridas;

XVI. lucro ou prejuizo da companhia e a atribuicdo de proventos em dinheiro;
XVII. celebragdo ou extingdo de contrato, ou o insucesso na sua realizagdo,
quando a expectativa de concretizagdo for de conhecimento publico;
XVIII. aprovagdo, alteragdo ou desisténcia de projeto ou atraso em sua
implantagao;
XIX. inicio, retomada ou paralisacdo da fabricagdo ou comercializagdo de produto
ou da prestagdo de servigo;
XX.  descoberta, mudancga ou desenvolvimento de tecnologia ou de recursos da

companhia;
XXI. modificagdo de projegdes divulgadas pela companhia;
XXII. impetragdo de concordata, requerimento ou confissdo de faléncia ou

propositura de agdo judicial que possa vir a afetar a situagdo econémico-
financeira da companhia.

DEVERES E RESPONSABILIDADES NA DIVULGAGCAO DE ATO OU FATO
RELEVANTE

Art. 39 - Cumpre ao Diretor de Relagbes com Investidores divulgar e comunicar a
CVM e, se for o caso, a bolsa de valores e entidade do mercado de balcdo
organizado em que os valores mobilidrios de emissdo da companhia sejam
admitidos a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos
seus negocios, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminagéo,
simultaneamente em todos os mercados em que tais valores mobilidrios sejam
admitidos a negociagdo.

§ 10 Os acionistas controladores, diretores, membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com fungGes técnicas ou
consultivas, criados por disposigdo estatutaria, deverdo comunicar qualquer ato ou
fato relevante de que tenham conhecimento ao Diretor de Relagdes com
Investidores, que promovera sua divulgagdo.



§ 20 Caso as pessoas referidas no paragrafo anterior tenham conhecimento pessoal
de ato ou fato relevante e constatem a omissao do Diretor de Relagdes com
Investidores no cumprimento de seu dever de comunicagao e divulgagao, inclusive
na hipoétese do paragrafo Unico do art. 6° desta Instrugdo, somente se eximirdo de
responsabilidade caso comuniquem imediatamente o ato ou fato relevante a CVM.

§ 30 O Diretor de Relagbes com Investidores devera divulgar simultaneamente ao
mercado ato ou fato relevante a ser veiculado por qualquer meio de comunicagdo,
inclusive informacgédo a imprensa, ou em reunides de entidades de classe,
investidores, analistas ou com publico selecionado, no pais ou no exterior.

§ 40 A divulgagdo devera se dar através de publicagdo nos jornais de grande
circulagdo utilizados habitualmente pela companhia, podendo ser feita de forma
resumida com indicagdo dos enderegos na rede mundial de computadores -
Internet, onde a informagdo completa devera estar disponivel a todos os
investidores, em teor no minimo idéntico aquele remetido a CVM e, se for o caso, a
bolsa de valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que os valores
mobilidrios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociagdo.

§ 59 A divulgagdo e a comunicagdo de ato ou fato relevante, inclusive da
informagdo resumida referida no paragrafo anterior, devem ser feitas de modo
claro e preciso, em linguagem acessivel ao publico investidor.

§ 69 A CVM podera determinar a divulgagdo, corregdo, aditamento ou republicagdo
de informagdo sobre ato ou fato relevante.

Art. 49 - A CVM, a bolsa de valores ou a entidade do mercado de balcdao organizado
em que os valores mobilidrios de emissdo da companhia sejam admitidos a
negociagdo podem, a qualquer tempo, exigir do Diretor de Relagdes com
Investidores esclarecimentos adicionais a comunicagdo e a divulgagdo de ato ou
fato relevante.

Paragrafo Unico. Na hipdtese do "caput", ou caso ocorra oscilagdo atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada dos valores mobilidrios de emisséo da
companhia aberta ou a eles referenciado, o Diretor de Relagdes com Investidores
devera inquirir as pessoas com acesso a atos ou fatos relevantes, com o objetivo de
averiguar se estas tém conhecimento de informagGes que devam ser divulgadas ao
mercado.

Art. 5° - A divulgacdo de ato ou fato relevante devera ocorrer, sempre que
possivel, antes do inicio ou apds o encerramento dos negdcios nas bolsas de
valores e entidades do mercado de balcédo organizado em que os valores mobilidrios
de emissdo da companhia sejam admitidos a negociagdo.

§ 1° Caso os valores mobilidrios de emissédo da companhia sejam admitidos a
negociagdo simultdnea em mercados de diferentes paises, a divulgagéo do ato ou
fato relevante devera ser feita, sempre que possivel, antes do inicio ou apds o
encerramento dos negdcios em ambos os paises, prevalecendo, no caso de
incompatibilidade, o horario de funcionamento do mercado brasileiro.

§ 20 Caso seja imperativo que a divulgagdo de ato ou fato relevante ocorra durante
o horario de negociagdo, o Diretor de Relagées com Investidores podera, ao
comunicar o ato ou fato relevante, solicitar, sempre simultaneamente as bolsas de
valores e entidades do mercado de balcdo organizado, nacionais e estrangeiras, em
que os valores mobilidrios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociagéo,
a suspensdo da negociagdo dos valores mobilidrios de emissdo da companhia

aberta, ou a eles referenciados, pelo tempo necessario a adequada disseminagdo da
informacgao relevante.

§ 39 A suspensdo de negociagdo a que se refere o paragrafo anterior ndo sera
levada a efeito no Brasil enquanto estiver em funcionamento bolsa de valores ou
entidade de mercado de balcdo organizado de outro pais em que os valores
mobilidrios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociagdo, e em tal bolsa
de valores ou entidade de mercado de balcdo organizado os negdcios com aqueles
valores mobilidrios ndo estiverem suspensos.

EXCEGCAO A IMEDIATA DIVULGAGAO

Art. 6° - Ressalvado o disposto no paragrafo Unico, os atos ou fatos relevantes
podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os acionistas controladores
ou os administradores entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse
legitimo da companhia.

Paragrafo Unico. As pessoas mencionadas no "caput" ficam obrigadas a,
diretamente ou através do Diretor de RelagGes com Investidores, divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese da informacgdo escapar ao
controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada
dos valores mobilidrios de emissdo da companhia aberta ou a eles referenciados.

Art. 70 - A CVM, a pedido dos administradores, de qualquer acionista ou por
iniciativa propria, podera decidir sobre a prestagdo de informagdo que tenha
deixado de ser divulgada, na forma do "caput" do art. 6°.

§ 10 O requerimento de que trata o "caput" devera ser dirigido ao Presidente da
CVM em envelope lacrado, no qual devera constar a palavra "Confidencial".

§ 20 Caso a CVM decida pela divulgagdo do ato ou fato relevante, determinara ao
interessado, ou ao Diretor de Relagdes com Investidores, conforme o caso, que o
comunique, imediatamente, a bolsa de valores e entidade do mercado de balcdo
organizado em que os valores mobilidrios de emissdo da companhia sejam
admitidos a negociagdo, e o divulgue na forma do art. 3° desta Instrugdo.

§ 39 Na hipdtese do paragrafo Unico do art. 69, o requerimento de que trata o
"caput" ndo eximira os acionistas controladores e os administradores de sua
responsabilidade pela divulgagdo do ato ou fato relevante.

DEVER DE GUARDAR SIGILO

Art. 80 - Cumpre aos acionistas controladores, diretores, membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com fungées técnicas ou
consultivas, criados por disposicdo estatutdria, e empregados da companhia,
guardar sigilo das informagdes relativas a ato ou fato relevante as quais tenham
acesso privilegiado em razdo do cargo ou posicdo que ocupam, até sua divulgagdo
ao mercado, bem como zelar para que subordinados e terceiros de sua confianga
também o fagam, respondendo solidariamente com estes na hipdtese de
descumprimento.

DIVULGAGCAO DE INFORMAGCAO EM OFERTAS PUBLICAS

Art. 9° - Imediatamente apds deliberar realizar oferta publica que dependa de
registro na CVM, o ofertante devera divulgar a quantidade de valores mobilidrios a



serem adquiridos ou alienados, o prego, as condigdes de pagamento e demais
condigdes a que estiver sujeita a oferta, nos termos do art. 3° desta Instrugdo.

§ 10 O disposto no "caput" ndo se aplica ao procedimento de analise preliminar
confidencial para pedidos de registro de distribuicdo publica de valores mobiliarios,
nos termos da regulamentagdo em vigor.

§ 20 Caso a realizagdo da oferta publica esteja sujeita ao implemento de condigdes,
fica o ofertante obrigado a divulgar aviso de fato relevante, sempre que tais
condigOes se verificarem, esclarecendo se mantém a oferta, e em que condigdes, ou
se ela perdera sua eficacia.

§ 30 A distribuigdo publica priméaria ou secundaria de valores mobilidrios somente
devera ser divulgada, em conformidade com o disposto no "caput", quando esta
que se enquadrar em uma das hipoteses previstas nos incisos I a III do art. 2°.
(NR)

o § 39 acrescentado pela Instru¢do CVM n° 369, de 11 de junho
de 2002.

DIVULGAGCAO DE INFORMAGCAO NA ALIENAGAO DE CONTROLE

Art. 10 - O adquirente do controle acionario de companhia aberta devera divulgar
fato relevante e realizar as comunicagdes de que trata o art. 3°, na forma ali
prevista.

Paragrafo Unico. A comunicagdo e a divulgagdo referidas no "caput" deverdo
contemplar, no minimo, as seguintes informagdes:

1. nome e qualificacdo do adquirente, bem como um breve resumo acerca dos
setores de atuagdo e atividades por ele desenvolvidas;
II. nome e qualificagdo do alienante, inclusive indireto, se houver;
III. preco, total e o atribuido por agdo de cada espécie e classe, forma de
pagamento e demais caracteristicas e condigdes relevantes do negocio;
V. objetivo da aquisigdo, indicando, no caso do adquirente ser companhia
aberta, os efeitos esperados em seus negocios;
V. nimero e percentual de agBes adquiridas, por espécie e classe, em relagéo
ao capital votante e total;
VI. indicagdo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito de
voto ou a compra e venda de valores mobilidrios de emissdo da companhia;
VII. declaragdo quanto a intengdo de promover, ou ndo, no prazo de um ano, o
cancelamento do registro da companhia aberta; e
VIII.  outras informagdes relevantes referentes a planos futuros na condugdo dos
negdcios sociais, notadamente no que se refere a eventos societarios
especificos que se pretenda promover na companhia, em especial
reestruturagdo societaria envolvendo fusdo, cisdo ou incorporagdo.

DIVULGAGCAO DE INFORMAGCAO SOBRE NEGOCIACOES DE
ADMINISTRADORES E PESSOAS LIGADAS

Art. 11 - Os diretores, os membros do conselho de administragdo, do conselho
fiscal e de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por
disposigdo estatutaria, ficam obrigados a comunicar a CVM, a companhia e, se for o
caso, a bolsa de valores e entidade do mercado de balcéo organizado nas quais os
valores mobilidrios de emissdo da companhia estejam admitidos a negociacdo, a
quantidade, as caracteristicas e a forma de aquisicdo dos valores mobiliarios de sua

emissdo e de sociedades controladas ou controladoras, que sejam companhias
abertas, ou a eles referenciados, de que sejam titulares, bem como as alteragdes
em suas posigdes.

§ 1° A comunicagdo devera conter, no minimo, as seguintes informagdes:

I. nome e qualificagdo do comunicante, indicando o nimero de inscrigdo no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;
1I. quantidade, por espécie e classe, no caso de agles, e demais caracteristicas
no caso de outros valores mobilidrios, além da identificagdo da companhia
emissora; e
III. forma, preco e data das transagdes.

§ 20 Os diretores, os membros do conselho de administragdo, os membros do
conselho fiscal e os de quaisquer érgdos com fungdes técnicas ou consultivas,
criados por disposicdo estatutaria, deverdo efetuar a comunicagdo de que trata o
"caput" imediatamente apds a investidura no cargo ou quando da apresentagdo da
documentacgdo para o registro da companhia como aberta, e no prazo maximo de
10 (dez) dias apos o término do més em que se verificar alteragdo das posigdes por
eles detidas, indicando o saldo da posigédo no periodo.

§ 39 As pessoas naturais mencionadas neste artigo indicardo, ainda, os valores
mobilidrios que sejam de propriedade de conjuge do qual ndo estejam separados
judicialmente, de companheiro(a), de qualquer dependente incluido em sua
declaragdo anual de imposto sobre a renda, e de sociedades controladas direta ou
indiretamente.

DIVULGAGCAO DE INFORMAGAO SOBRE A AQUISICAO E ALIENACAO DE
PARTICIPAGAO ACIONARIA RELEVANTE, E SOBRE NEGOCIACOES DE
CONTROLADORES E ACIONISTAS

Art. 12 - Os acionistas controladores, diretos ou indiretos, e os acionistas que
elegerem membros do Conselho de Administragdo ou do conselho fiscal, bem como
qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas, agindo em conjunto ou
representando um mesmo interesse, que atingir participagdo, direta ou indireta,
que corresponda a 5% (cinco por cento) ou mais de espécie ou classe de acdes
representativas do capital de companhia aberta, deve enviar a CVM e, se for o
caso, a bolsa de valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que os
valores mobilidrios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociagdo, assim
como divulgar, nos termos do art. 39, declaragdo contendo as seguintes
informagdes: (NR)

o "Caput" com redacao dada pela Instru¢do CVM n° 369, de 11
de junho de 2002.
1I. nome e qualificacdo do adquirente, indicando o nimero de inscrigdo no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;



III. objetivo da participagdo e quantidade visada;

1v. nimero de agdes, bénus de subscricdo, bem como de direitos de subscrigdo
de agbes e de opgbes de compra de agdes, por espécie e classe, ja detidos,
direta ou indiretamente, pelo adquirente ou pessoa a ele ligada;

V. numero de debéntures conversiveis em agles, ja detidas, direta ou
indiretamente, pelo adquirente ou pessoa a ele ligada, explicitando a
quantidade de acdes objeto da possivel conversdo, por espécie e classe; e

VI. indicagdo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito de
voto ou a compra e venda de valores mobilidrios de emissdo da companhia.

§ 10 Estd igualmente obrigada a divulgagdo das mesmas informagGes a pessoa ou
grupo de pessoas representando um mesmo interesse, titular de participagdo
acionaria igual ou superior ao percentual referido no "caput" deste artigo, a cada
vez que a referida participagdo se eleve em 5% (cinco por cento) da espécie ou
classe de agOes representativas do capital social da companhia.

§ 20 As obrigagGes previstas no "caput" e no § 1° se estendem também a aquisigdo
de quaisquer direitos sobre as acdes e demais valores mobilidrios ali mencionados.

§ 32 A comunicagdo a CVM, e, se for o caso, a bolsa de valores e entidade do
mercado de balcdo organizado em que os valores mobilidrios de emissdo da
companhia sejam admitidos a negociagdo, sera feita imediatamente apos ser
alcangada a participagdo referida no "caput".

§ 40 As pessoas mencionadas no "caput" também deverdo informar a alienagéo ou
a extingdo de agdes e demais valores mobilidrios mencionados neste artigo, ou de
direitos sobre eles, a cada vez que tal alienagdo ou extingdo atingir o percentual
referido no "caput".

§ 59 A CVM podera autorizar a dispensa da divulgagdo pela imprensa, em face do
grau de dispersao das agdes da companhia no mercado, e da declaragao do
adquirente de que suas compras nao objetivam alterar a composicdo do controle ou
a estrutura administrativa da sociedade, desde que assegurada a efetiva
publicidade por meio de divulgagdo julgado satisfatorio pela CVM.

VEDAGOES A NEGOCIACAO

Art. 13 - Antes da divulgagdo ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos
negdcios da companhia, é vedada a negociagdo com valores mobilidrios de sua
emissdo, ou a eles referenciados, pela propria companhia aberta, pelos acionistas
controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com fungGes técnicas ou
consultivas, criados por disposicdo estatutdria, ou por quem quer que, em virtude
de seu cargo, fungdo ou posigdo na companhia aberta, sua controladora, suas
controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informagdo relativa ao ato ou fato
relevante.

§ 1° A mesma vedagdo aplica-se a quem quer que tenha conhecimento de
informagdo referente a ato ou fato relevante, sabendo que se trata de informagao
ainda ndo divulgada ao mercado, em especial aqueles que tenham relagédo
comercial, profissional ou de confianga com a companhia, tais como auditores
independentes, analistas de valores mobilidrios, consultores e instituicdes
integrantes do sistema de distribuicdo, aos quais compete verificar a respeito da
divulgagdo da informagdo antes de negociar com valores mobilidrios de emissdo da
companhia ou a eles referenciados.

§ 20 Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, a vedagdo do "caput" se aplica
também aos administradores que se afastem da administragdo da companhia antes
da divulgagdo publica de negdcio ou fato iniciado durante seu periodo de gestdo, e
se estendera pelo prazo de seis meses apos o seu afastamento.

§ 30 A vedagdo do "caput" também prevalecera: (NR)

I.  se existir a intengdo de promover incorporagdo, cisdo total ou parcial, fusdo,
transformacgdo ou reorganizagdo societaria; e (NR)

II. em relagdo aos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores e
membros do conselho de administragdo, sempre que estiver em curso a
aquisicdo ou a alienacdo de agdes de emissdo da companhia pela prépria
companhia, suas controladas, coligadas ou outra sociedade sob controle
comum, ou se houver sido outorgada opgdo ou mandato para o mesmo fim.
(NR)

o § 39 incisos I e II, com redacao dada pela Instrucdo CVM n°
369, de 11 de junho de 2002.

§ 40 Também ¢é vedada a negociagdo pelas pessoas mencionadas no "caput" no
periodo de 15 (quinze) dias anterior a divulgagdo das informag&es trimestrais (ITR)
e anuais (DFP e IAN) da companhia.

§ 59 As vedacges previstas no "caput" e nos §§ 19, 29, e 39, inciso I, deixardo de
vigorar tdo logo a companhia divulgue o fato relevante ao mercado, salvo se a
negociagdo com as agles puder interferir nas condigbes dos referidos negdcios, em
prejuizo dos acionistas da companhia ou dela prépria. (NR)

o § 5° com redagao dada pela Instrucdo CVM n° 369, de 11 de
junho de 2002.

§ 6° A vedagdo prevista no "caput" ndo se aplica a aquisicdo de agBes que se
encontrem em tesouraria, através de negociagdo privada, decorrente do exercicio
de opgdo de compra de acordo com plano de outorga de opgdo de compra de agdes
aprovado em assembléia geral.

§ 79 As vedacgGes previstas no "caput" e nos §§ 1° a 3° ndo se aplicam as
negociacles realizadas pela prépria companhia aberta, pelos acionistas
controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com fungGes técnicas ou
consultivas, criados por disposicdo estatutaria, de acordo com politica de
negociagdo aprovada nos termos do art. 15.

Art. 14 - Caso tenha sido celebrado qualquer acordo ou contrato visando a
transferéncia do controle acionario respectivo, ou se houver sido outorgada opgédo



ou mandato para o mesmo fim, bem como se existir a intencdo de promover
incorporagao, cisdo total ou parcial, fusdo, transformagdo ou reorganizagao
societaria, e enquanto a operagdo ndo for tornada publica através da publicagdo de
fato relevante, o conselho de administracdo da companhia ndo podera deliberar a
aquisicdo ou a alienagdo de agdes de prdopria emissdo.

POLITICA DE NEGOCIAGAO

Art. 15 - A companhia aberta poderd, por deliberagdo do conselho de
administragdo, aprovar politica de negociagdo das agbes de sua emissdo por ela
prépria, pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do
conselho de administragéo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com fungdes
técnicas ou consultivas, criados por disposigéo estatutaria.

§ 1° A politica de negociagéo referida no "caput" ndo podera ser aprovada ou
alterada na pendéncia de ato ou fato relevante ainda nédo divulgado, e devera
necessariamente:

I. contar com a adesdo expressa das pessoas mencionadas no "caput" que

queiram dela se beneficiar, as quais deverdo observa-la estritamente; e,

1I. incluir a vedagdo de negociagGes, no minimo, no periodo de 15 (quinze dias
anterior a divulgagdo das informag@es trimestrais (ITR) e anuais (DFP e IAN)
da companhia; e,

III. adotar procedimentos que assegurem que em nenhuma hipdtese a
companhia negociard com as préprias agdes nos periodos de vedagdo
estabelecidos nesta Instrugdo e na prépria politica de negociagdo;

§ 20 A critério da companhia, a ades&o de que trata o inciso I do paragrafo anterior
podera contemplar a indicagdo detalhada de politica de negociagdo propria do
interessado, a qual devera observar os mesmos elementos minimos referidos no
paragrafo anterior.

POLITICA DE DIVULGAGAO

Art. 16 - A companhia aberta devera, por deliberagdo do conselho de
administragdo, adotar politica de divulgagédo de ato ou fato relevante, contemplando
procedimentos relativos a manutengdo de sigilo acerca de informagdes relevantes
ndo divulgadas.

§ 1° A companhia devera comunicar formalmente os termos da deliberagdo aos
acionistas controladores e as pessoas que ocupem ou venham a ocupar as fungdes
referidas no art. 13, delas obtendo a respectiva adesdo formal, em instrumento que
devera ser arquivado na sede da companhia enquanto a pessoa com ela mantiver
vinculo, e por cinco anos, no minimo, apds o seu desligamento.

§ 20 A companhia devera manter em sua sede, a disposigdo da CVM, a relagéo de
pessoas mencionadas no "caput" deste artigo e respectivas qualificagdes, indicando
cargo ou fungdo, endereco e numero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas, atualizando-a imediatamente sempre
que houver modificagdo.

DISPOSICOES COMUNS AS POLITICAS DE NEGOCIACAO E DIVULGACAO

Art. 17 - A aprovacdo ou alteragdo da politica de negociagdo e da politica de
divulgagdo da companhia aberta devera ser comunicada a CVM e, se for o caso, a

bolsa de valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que os valores
mobilidrios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociagdo, devendo a
comunicagdo ser acompanhada de cépia da deliberagdo e do inteiro teor dos
documentos que disciplinem e integrem as referidas politicas.

§ 10 Sem prejuizo de posterior investigagdo e sangdo, a CVM podera determinar o
aperfeicoamento ou a alteragdo da politica de negociagéo, se entender que seu teor
ndo impede a utilizagdo da informagdo relevante na realizagdo da negociagdo, ou da
politica de divulgagdo, se entender que ndo atende adequadamente aos termos
desta Instrugdo.

§ 20 As politicas de negociagdo e divulgagdo poderdo ser aprovadas conjuntamente,
e constituir um Unico conjunto de normas e procedimentos.

§ 32 A companhia, quando da aprovagédo das politicas de negociagéo e divulgagao,
devera indicar um diretor responsavel pela sua execugdo e acompanhamento.

INFRAGCAO GRAVE

Art. 18 - Configura infragdo grave, para os fins previstos no § 3° do art. 11 da Lei
n° 6.385/76, a transgressédo as disposigdes desta Instrugdo.

Paragrafo Unico. A CVM devera comunicar ao Ministério Publico a ocorréncia dos
eventos previstos nesta Instrugdo que constituam crime.

DISPOSIGOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 19 - Qualquer mudanca nos fatos ou intengdes objeto das declaragdes feitas
nos termos desta Instrugdo deve ser divulgada imediatamente, retificando ou
aditando a declaragdo anterior.

Art. 20 - As vedagGes e obrigagSes de comunicagdo estabelecidas nesta Instrugdo:

I.  aplicam-se tanto as negociagdes realizadas em bolsa de valores e em
mercado de balcdo, organizado ou ndo, quanto as realizadas sem a
interveniéncia de instituigdo integrante do sistema de distribuigdo; e

1I. estendem-se as negociagbes realizadas direta ou indiretamente pelas
pessoas nela referidas, quer tais negociagdes se déem através de sociedade
controlada, quer através de terceiros com quem for mantido contrato de
fiducia ou administracdo de carteira ou agoes.

Paragrafo Unico. Ndo se consideram negociagdes indiretas aquelas realizadas por
fundos de investimento de que sejam cotistas as pessoas mencionadas nesta
Instrugdo, desde que tais fundos ndo sejam exclusivos, nem as decisdes de
negociacdo do administrador possam ser influenciadas pelos cotistas.

Art. 21 - As normas desta Instrugdo aplicam-se as empresas patrocinadoras de
programas de BDR niveis II e III, naquilo que ndo forem incompativeis com as
disposicGes aplicaveis nos paises em que emitidos os valores mobiliarios
respectivos.

Art. 22 - O Superintendente Geral da CVM fica autorizado a aprovar normas
relativas a procedimentos eletrénicos de apresentagdo de informagéo.



Art. 23 - O descumprimento das obrigagdes contidas nos arts. 11, § 29, 12 e 16
desta Instrugdo enseja a aplicacdo de multa cominatdria diaria, que incidira a partir
do primeiro dia Util subsequiente ao término do prazo para a entrega das
informagdes, independente de intimagao, no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais).

Art. 24 - A aprovacdo da politica de divulgagéo de ato ou fato relevante e dos
procedimentos da companhia aberta previstos no art. 16 devera ser efetivada em
até sessenta dias apos a entrada em vigor da presente Instrucgdo.

o Vide art. 2° da Instru¢ao CVM n° 369, de 11 de junho de 2002.

Art. 25 - As pessoas referidas no art. 11 estardo obrigadas a realizar as
comunicagdes ali previstas apds o decurso do prazo indicado no artigo anterior.

o Vide art. 2° da Instru¢dao CVM n° 369, de 11 de junho de 2002.
Art. 26 - Ficam revogadas a Instrugdo CVM n° 31, de 8 de fevereiro de 1984, a
Instrugdo CVM n° 69, de 8 de setembro de 1987, o art. 3° da Instrugdo CVM n°
229, de 16 de janeiro de 1995, o paragrafo Unico do art. 13 da Instrugdo CVM n®

202, de 6 de dezembro de 1993, e os arts. 3° a 11 da Instrugdo CVM n° 299, de 9
de fevereiro de 1999.

VIGENCIA

Art. 27 - Esta Instrugdo entra em vigor 90 (noventa) dias apds sua publicagdo no
Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
JOSE LUIZ OSORIO DE ALMEIDA FILHO

PRESIDENTE



