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RELATORIO ANUAL DA ADMINISTRACAO - 2017

Mensagem da Diretoria

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, a Administracdo da Pirapora Energia
S.A. submete aos Srs. Conselheiros de Administracdo o Relatério da Administragdo e as

correspondentes demonstracdes financeiras, com os pareceres dos auditores independentes
e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

O ano de 2017 foi marcado pela recuperacdo das unidades geradoras 1 e 2 da Pequena
Central Hidrelétrica Pirapora (“PCH Pirapora™), ap6s o periodo de indisponibilidade,
ocasionada pela ruptura e trincas nas pas das turbinas. A concluséo dos reparos e melhorias
aconteceu em agosto, dois meses antes do prazo informado no relatério encaminhado a
agéncia reguladora (ANEEL), possibilitando assim o retorno antecipado das unidades a
operagéo.

Desta forma, a Companhia conseguiu cumprir o plano de acéo estabelecido para a
recuperacdo definitiva das unidades geradoras sem que ocorresse repercussao na garantia
fisica e das taxas de indisponibilidade verificadas.

Ressaltamos que, a despeito deste evento, a Pirapora Energia S.A., por ser participante do
Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE), seguiu atendendo seus contratos de
fornecimento de energia, tendo fechado o ano com receita liquida no valor de R$ 32,9
milhdes, EBITDA de R$ 27,3 milhdes e lucro liquido de R$ 15,4 milhdes.

Contexto

A Pirapora Energia S.A. (“Pirapora Energia” ou “Companhia”) é uma sociedade por a¢6es
integrante da Administracdo indireta do Estado de Sdo Paulo como subsidiaria integral da
EMAE - Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. (“EMAE” ou “Controladora”).

Possui como principal ativo a PCH Pirapora, construida com recursos oriundos de
financiamento obtido com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social
(BNDEYS). Este financiamento possibilitou a implantacédo da usina, linha de transmissao
associada e a aquisicdo dos equipamentos necessarios a execu¢do da construcao.
Atualmente, o financiamento esta sendo normalmente pago ao BNDES em 192 parcelas
mensais e sucessivas, com amortizacao iniciada em 15 de outubro de 2014. Tal valor
representou 60% do investimento para a constru¢do da PCH, tendo sido o restante aportado
pela controladora. O financiamento, cujo saldo devedor em 31 de dezembro de 2017 era de
R$ 85,9 milhdes, tem atualizacdo pela TILP mais juros de 1,9% a.a. e vencimento em 15 de
setembro de 2030.

Finalizada em dezembro de 2014, a PCH Pirapora, com 25 MW de poténcia instalada e 17
MW de garantia fisica, entrou em operacdo comercial em 1° de janeiro de 2015 para
atender as distribuidoras por meio de contratos de venda de energia no Ambiente de
Contratagdo Regulada (ACR), correspondentes a um montante de 16 MW médios. O
periodo de fornecimento estipulado é de 30 anos, a partir de 1° de janeiro de 2015 até 31 de
dezembro de 2044.



Recuperacdo das unidades geradoras da usina

Desde o inicio das operacfes, a PCH Pirapora apresentou alguns problemas que geraram
interrupgGes na operagdo e intervengdes de manutengdo. O problema mais significativo foi
detectado em 20 de janeiro de 2016. Apds a ruptura de uma das péas do rotor hidraulico no
dia 7 de janeiro e o desligamento emergencial da unidade geradora - UG2, foram realizadas
inspecdes e testes preventivos na UG1, 0s quais constataram a existéncia de defeitos
semelhantes aos encontrados na UG2. As analises e laudos realizados indicaram que a
recuperacao definitiva das maquinas exigiria alteracdes de projeto e troca de todas as pas
do rotor, dessa forma, obrigatoriamente, foi necessaria a desmontagem das unidades.

Tracado um plano de acdo que consistia na substitui¢do de todas as pas por pegas novas
com perfil hidraulico certificado pela projetista original, a empresa italiana Franco Tosi
Meccanica, além da realizacdo de diversos ajustes, reparos e melhorias nos sistemas
eletromecanicos e nas estruturas civis da usina, os trabalhos foram iniciados ainda em
2016.

Dados de Producéo

A producdo mensal de energia elétrica pela PCH Pirapora, desde o inicio de sua operagédo
comercial, foi de:

Ano 2016 2017
Més MWh Mwméd MWh Mwméd
jan 6.845,768 9,20 5.543,387 7,5
fev 5.590,564 8,3
mar 5.911,140 7,9
abr 6.597,730 9,2
mai 1.714,212 2,3
jun
jul 2.950,844 4,0
ago 8.225,079 11,1
set 10.791,164 15,0
out 7.886,986 10,6
nov 848,193 1,18] 10.586,497 14,7
dez 6.827,675 9,18 14.230,891 19,1
Total 14.521,636 1,65| 80.028,494 9,98

Risco hidrolégico

A PCH Pirapora, por ser participante do MRE esta sujeita ao Risco Hidrolégico. Para
mitigar esse risco, em 2015, a Pirapora Energia requereu a ANEEL a repactuacéo desse
risco, nos termos da Lei n° 13.203 e nas condicdes estabelecidas na Resolugdo Normativa
ANEEL n° 684, com efeitos retroagindo a 1° de janeiro de 2015, obtendo a respectiva
anuéncia por meio do Despacho ANEEL n° 189 de 25 de janeiro de 2016.



Receitas

A venda de 16,0 MW médios as distribuidoras de energia elétrica no mercado regulado,
comercializados no 10° Leildo de Energia Nova (A-5 Hidro) promovido pela ANEEL em
30 de julho de 2010, resultou em receita operacional liquida anual de R$ 32,9 milhdes e
R$ 30,2 milhdes, auferidas respectivamente nos exercicios de 2017 e 2016.

Investimentos

A Pirapora Energia investiu, no exercicio, recursos proprios no montante de R$ 1,1 milhdes
para a conclusdo da implantacdo da usina e atendimento aos compromissos ambientais,
assim como as necessidades de manutencdo e seguranga operacional, entre as quais:
aquisicdo da plataforma articulada para manutencdo (R$ 621 mil) e aquisicdo de pecas
sobressalentes (R$ 330 mil).

Governanca

A Pirapora Energia adota um modelo de governanca no qual o direcionamento estratégico é
feito pelo Conselho de Administracdo, que é responsavel também pelo acompanhamento
dos planos, programas, projetos e do orcamento aprovado. A Administracdo da Companhia,
além do Conselho de Administracdo, é de responsabilidade da Diretoria, que é responsavel,
igualmente, pela gestdo operacional da Companhia. A Pirapora Energia conta ainda com
um Conselho Fiscal de funcionamento permanente.

A EMAE, na qualidade de Acionista Unico da Pirapora Energia, detém plenos poderes para
decidir sobre todos os negécios relativos ao objeto social da controlada e adotar as
resolucdes que julgar necessarias a sua defesa e ao seu desenvolvimento.

As deliberacdes do Acionista Unico, consubstanciadas nas correspondentes atas das
reunides de seu Conselho de Administracdo, produzem os mesmos efeitos das deliberacdes
inseridas na competéncia da Assembleia Geral, nos termos dos arts. 121 e seguintes da Lei
n°® 6.404/76, inclusive perante o Registro de Comércio.

Do ponto de vista dos instrumentos de governanca, a Pirapora Energia segue as diretrizes
da sua Controladora, especialmente no que diz respeito aos principios éticos e de conduta,
assim garante os mais elevados padrdes na conducdo dos seus negdcios.
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos

Conselheiros e aos Diretores da
Pirapora Energia S.A.

Séao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Pirapora Energia S.A. (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstra¢6es do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Pirapora Energia S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacgdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas hormas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.



Outros assuntos - Demonstracéo do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia,
cuja apresentacao nao é requerida as sociedades andnimas de capital fechado e esta
apresentada como informacéo suplementar pela IFRS, foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracfes
financeiras da Companhia. Para a formacgéo de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstracao esta conciliada com as demonstracdes financeiras e os registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estéo de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, a demonstragéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao
consistentes em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informac@es que acompanham as demonstrac8es financeiras e o relatério do
auditor

A Administracéo da Companhia é responsével por essas outras informacgdes que
compreendem o Relatério da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstracées financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos nenhuma forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatorio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstrac¢des financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distor¢ao relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracéo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a Administracéo é responséavel pela
avaliacéo da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstracgées financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se



causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgac@es feitas pela Administracao.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacédo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragfes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracgdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.



Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 30 de janeiro de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Ii?sane Pirim

Contadora CRC 1SP220280/0-9



BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de CaiXa.........cocovvveverieiininnenennen.
ReVeNdedores. .........ovuveiiiiii e
Tributos e contribuigdes sociais compensaweis............
Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar......
OULIOS CrEAItOS. . ..uiviieiicicie e

NAO CIRCULANTE
Realizawel a longo prazo
Caucgdes e dep0sitos vinculados..........c.covvvveviinnennnne.
OULIrOS CreAITOS.. .. vieciiee e
IMODIliZadO. ...

TOTAL DO ATIVO....ciiiiiiiiiiiii

Notas 31.12.17 31.12.16
explicativas

4 16.335 5.117

5 3.843 4.019

12 15

1 11

6 1.064 1.069

21.255 10.231

7 3.409 3.480

6 1.209 2.137

9 155.824 158.667

160.442 164.284

181.697 174.515

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores em milhares de reais - R$)

exp“l'i"cﬁ::isvas 31.12.17 31.12.16
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
FOrNECEAOIES. ... 513 511
FiNanCiamentos. .......c.oiiiiiiiie e 10 7.312 6.671
Tributos e contribuigdes sociaiS........covvvvviviiiiiiiiinannn.. 197 156
Taxas regulamentareS. .......ocvveeiieiiiiie e 4 114
DIVIAENOS. .. .. e 12.2 3.667 2.168
Encargos de uso da rede elétrica...............ccoeeevvenennannn. 16 16
OULIOS PASSIVOS. .. .uuiiiiiiiere e - 268
11.709 9.904
NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo
Financiamentos............ccooiiiiiiii e 10 78.660 85.054
78.660 85.054
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital SOCIAl........coeuiiiiiiii 12.1 59.390 59.390
Reservas de LUCIOS.........cc.ooiiiiiiiiic e 12.3 31.938 20.167
91.328 79.557
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO ........ 181.697 174.515

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DEMONSTRACOES DE RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Notas
Explicativas  31.12.17 31.12.16

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA........oooviiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeee, 13 32.936 30.198
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA.............oooiiiiiieeee. 14 (9.509) (11.638)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO......cciuuiiiiiiiiiiiiieceeeee e 23.427 18.560
Despesas Operacionais
OULras receitas € dESPESAS. .. ..cuuiuiu it eaaanas - 9
- 9
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO,
DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL 23.427 18.569
RESULTADO FINANCEIRO
RECEITAS . ...t 1.324 1.804
Despesas (7.834) (9.685)
15 (6.510) (7.881)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL.......ccoviviiieeeeiiiiiie e 16.917 10.688
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
[©fe] £1=T 4 | 1T S PPN 8 (1.479) (1.558)
LUCRO LIiQUIDO DO EXERCICIO.......cccceiiiiiiieiiieieeeeeeeiiiiieees 15.438 9.130
LUCRO LIQUIDO ATRIBUIVEL A i..ovviviiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e
Acionistas controladores. ............ocuiiiiiiiiiii s 15.438 9.130
LUCRO LIiQUIDO PORACAO -EM R$......oovviiieeeeeeeiieiiiieeeee e 519,97 307,52

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DEMONSTRACOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2017 2016
Lucro liquido dO @XerciCio..........cooiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 15.438 9.130
Outros resultados abrangentes. .............eeceeiiiieeiiieeein - -
Total do resultado abrangente do exerciCio......cccccccevveeeeeennnn. 15.438 9.130

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

CAPITAL

RESERVAS DE LUCROS

LUCROS

DESCRICAO SOCIAL | RESERvA |RESERVA DE[ DIVIDENDO | AcUMULADOS TOTAL

LEGAL RETENCAO ADICIONAL

DE LUCROS | PROPOSTO

Saldos em 1° de janeiro de 2016..........ccccoeuveniiiiniiinninaiann.. 59.390 821 12.384 - - 72.595
Lucro liQuido dO @XEerCiCiO. ... ....ouueeie i - - 9.130 9.130
Constituicdo de resenva legal............coovveiiiiiiiiiiiiiiieieeeen, - 457 - (457) -
Dividendo minimo obrigatério ( Nota 12.2).........ccccvvviieininnenn.. - - (2.168) (2.168)
Constituicdo de reserva de retengédo de lucros (Nota 12.2)......... - - 6.505 (6.505) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016................ccovenivnninnnnnn.. 59.390 1.278 18.889 - - 79.557
Lucro liQuido dO @XErCICIO......uueuieiie et eeaes - - - 15.438 15.438
Constituicdo de reserva legal...........ccooviiiiiiiiiiiiien - 772 - (772) -
Dividendo minimo obrigatério (Nota 12.2)...........ccviuiiineinnianenns - - - (3.667) (3.667)
Dividendo adicional proposto (Nota 12.2)............cccveuiiiininnnnnnns - - - 10.999 (10.999) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017.............ccccieiiiiiiiiinnd 59.390 2.050 18.889 10.999 - 91.328

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

31.12.17 31.12.16
Atividades operacionais
LUCTO HQUIAO 0O EXEICICIO. ..t ettt et 15.438 9.130
[ 7= o] £ = Vo= T T PP 3.941 3.939
JUros sobre fiNANCIAMENTOS. ... ... 7.808 8.640
Variacfes nos ativos e passivos
REVENAEAOIES. ...t et ae e 176 (378)
Tributos e contribuig8es sociaiS COMPENSAVEIS. ..........ceuviuiiiiiiiiieiiiiiiieieeaen 3 (8)
Imposto de renda e contribuiG&o social a recuperar...........ccooveveiiiiiieieieineaane. 797 1.276
(@8] {0 TSI o] (=To [1 (o =T PPN 933 1.497
Caucdes e depisitos VINCUIAOS...........vuiuiiiiii i 71 203
FOMMECEAOIES ... .. 2 313
Tributos e contribuicBes SOCIAIS ............ocvviiiiiiiiiiiiiii e 41 56
Taxas regUIAMENTAIES. ... ... e e e (110) (354)
Encargos de uso da rede elétrica............cccovveieiiiiiiiinennnnns - (10)
(@8] oS o = T 1] 1Y, o L N (268) (645)

28.832 23.659

Juros pagos sobre finanNCiameNntoS. ... ..o (6.874) (7.305)
Imposto de renda e contribuiGA0 SOCial PAJOS........uvuiiuieiiiiiiiiieee e (787) (1.287)
Caixa liqguido gerado nas atividades operacionais 21.171 15.067
Atividades de investimentos
AQUISICE0 de IMODIlIZATO. ......c.iiii e (1.098) (611)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (1.098) (611)
Atividades de financiamentos
DiVideNdOS PagOS.......cuvvuiuininiiiieiei e (2.168) (3.896)
Pagamento de mutuo entre partes relacionadas.... - (4.588)
FINANCIAMENTOS . ... it (6.687) (6.612)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (8.855) (15.096)
Aumento (reduc¢éo) liquido (a) de caixa e equivalentes de caixa 11.218 (640)
Caixa e equivalentes de caixa no iniCio do eXerciCio.........c..ooviuiiiiiiiiiininnenannen. 5.117 5.757
Caixa e equivalentes de caixa no final do exerciCio............c.covvviiiiniiiinininnnn. 16.335 5.117
Aumento (Reducéo) liquido (a) de caixa e equivalentes de caixa 11.218 (640)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

31.12.17 31.12.16

GERAGAO DO VALOR ADICIONADO

RECEITAS
Receitas operacionais.. ... 34.183 31.342
Outras receitas........cc..coeuveene. - 9
COoNStruUGA0 de atiVOS PrOPIIOS . .. cuuieie ittt ettt e e e et e e e ane e eneene e 1.098 611
35.281 31.962
Menos:
INSUMOS
Energia elétrica comprada para reVENda............ocuviuiineiiiiiieieieeeee e - 2.440
GSF (Garantian fISICA). . ... cuueeieetie it 928 802
Encargos de uso da rede elétriCa...........oooeuiiiiiiiiiiii e 286 95
ST =T oY ToTe L 3o SRR (=T (o] <] (o T PP PP 4.305 3.881
[ o =T T T PPN 1.058 413
OULIAS GESPESAS ... et ettt ettt et e et e e e e e e ) 533
6.575 8.164
VALOR ADICIONADO BRUTO ...uiiiiiiiieiiieei e e et e e e e e e et e ea e e e e e eaneeanas 28.706 23.798
DEPRECIACAQO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO. ......ccuuiieiieiieeeeeeeeeeeeaeaeee e (3.941) (3.939)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE ..........ccvvvvveennnnn. 24.765 19.859
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
RECEItAS FINANCEITAS. ... et 1.324 1.804
1.324 1.804
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR ...ccuiiiiiiiiice e 26.089 21.663
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Impostos, taxas e contribuicdes:
Taxa de fiscalizag&o do senigo publico de energia elétrica..............cccoeevineinannn.n. 64 65
64 65
Federais :
Imposto de renda e contribuiG80 SOCIaAl............ovuiiiiiiii i 1.479 1.558
COFINS/ PSS ..ttt ettt et e e e eaaae 1.247 1.144
2.726 2.702
2.790 2.767
Remuneracéo de capitais de terceiros:
Juros e encargos de AiVIAS. ........cuuiuieiii e 7.834 9.685
Arrendamentos € AlUQUEIS. ..........iiuuiiiiii i 25 81
7.859 9.766
Remuneracgado de Capitais Proprios:
01 o [T 3 o (oL N 3.667 2.168
Lucros retidos..................... 11.771 6.962
Lucro liquido do exercicio 15.438 9.130
TOTAL DA DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 26.089 21.663

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Pirapora Energia S.A. (“Pirapora” ou “Companhia”) é uma sociedade de propdsito especifico,
integrante da Administracdo indireta do Estado de Sdo Paulo como subsidiaria integral da
Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. (EMAE). A Pirapora ¢ uma Companhia de
capital fechado e tem sede na cidade de Sao Paulo (SP), Avenida Nossa Senhora do Sabara, n°
5.312, Bairro Pedreira.

A Pirapora Energia S.A. tem por objetivo: administrar, construir, planejar, operar, manter e
comercializar a energia produzida pela PCH Pirapora.

Em 22 de dezembro de 2010, a EMAE constituiu uma Sociedade de Propésito Especifico, na
forma de subsidiaria integral, a Pirapora. A Resolu¢do ANEEL n° 3.242, de 6 de dezembro de
2011, transferiu da EMAE para a Pirapora a autorizacdo para construir a PCH Pirapora, com 25
MW de poténcia instalada. A Resolucdo Autorizativa n° 1.429, de 24 de junho de 2008,
estabeleceu que a autorizagdo vigorara pelo prazo de 30 anos, contados da data de publicagdo
dessa resolucéo. De acordo com essa autorizacao, ao final de seu termo, os bens e instalacdes
vinculados serdo concedidos a Unido, mediante o pagamento de indenizacgéo, ou podera ser
exigida que a autorizada restabeleca, por sua conta, o livre escoamento das aguas.

Em 30 de julho de 2010, a Companhia foi vencedora do 10° Leildo A-5 da ANEEL, cuja entrega
de energia iniciou em 1° de janeiro de 2015. O preco médio definido foi de R$ 154,49/MWH. O
periodo de fornecimento estipulado nos contratos é de 30 anos, a partir de 1° de janeiro de 2015
até 31 de dezembro de 2044. A clausula 4.5 desses contratos prevé gque caso a autorizacao
termine antes do término do periodo de suprimento o sucessor da titularidade da autorizagédo
assumira todas as obrigagdes e os direitos desse contrato.

Entretanto, o art. 7°, da Lei n°® 12.111/09, estabelece que 0 empreendimento de geracdo de
energia elétrica, referido no paréagrafo 7°- A do art. 2° da Lei n® 10.848, de 15 de mar¢o de 2004,
que vier a garantir em leildo o direito de firmar Contrato de Comercializagdo de Energia no
Ambiente Regulado (CCEAR) tera prazo de autoriza¢do ou concessdo prorrogado, de forma a
ficar coincidente com seu contrato de comercializag&o.

Em 7 de janeiro de 2016, devido a ruptura de uma das pas do rotor hidraulico da unidade
geradora - UG2, foi determinado, pela area técnica, o desligamento emergencial da UG2.

Em 20 de janeiro de 2016, de forma preventiva a area técnica realizou inspecdes e testes na
UG1, constatando, também, a existéncia de problemas nas pas do rotor, fato que tornou
necessaria a desmontagem da unidade para correcdo dos problemas.

Ambas as paralisacfes foram comunicadas tempestivamente a ANEEL, BNDES e ARSESP. A
recuperacao definitiva das maquinas exigiu alteracdes de projeto e troca de todas as pas do
rotor. O retorno em operacao das maquinas ocorreu, de forma definitiva, em 26 de agosto de
2017, e, durante o periodo de paralisacdo, os contratos de comercializacéo de energia foram
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras

Declaracéo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estéo
sendo evidenciadas e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestéo.

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada em Reunido de Diretoria ocorrida em
30 de janeiro de 2018. Apds a emissdo, somente o Conselho de Administracdo tem a
prerrogativa de alterar as demonstracdes financeiras.

Moeda funcional e base de apresentacao

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de julgamentos e estimativas

Na preparacdo das demonstracGes financeiras, a Administracdo definiu premissas, com base no
seu melhor julgamento das informacdes disponiveis a época, para elaborar estimativas de
determinados valores de ativos, passivos, receitas e despesas reportados nestas demonstracdes
financeiras. Os valores que serdo efetivamente realizados em periodos subsequentes podem
divergir dessas estimativas realizadas, em funcdo de novos eventos ou de novas informacoes
disponiveis apds a data da elaboracdo das estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua e a medida que novos fatos ou
informac0es estejam disponiveis os valores das estimativas sdo recalculados. Os impactos
dessas revisdes sao reconhecidos prospectivamente.

As informacdes sobre os principais julgamentos e estimativas, cujos valores reconhecidos sdo
significativos nestas demonstracdes financeiras, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota Explicativa n°® 9 - Imobilizado.

Base de mensuragao
As demonstraces financeiras foram preparadas com base no custo historico.

Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA)

Esta demonstracéo tem por finalidade evidenciar a riqueza gerada pela Companhia e sua
distribuicdo durante o exercicio e é apresentada de forma voluntaria, como parte de suas
demonstracdes financeiras.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contébeis que servem de

base para a preparacdo das demonstrac6es financeiras e de acordo com as disposi¢des contidas
no CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado.
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Principais praticas contabeis

Receita operacional

As fontes de receita referem-se a venda de energia no Ambiente de Contratacdo Regulado
(ACR), através de leildo de energia promovido pela ANEEL. A receita de venda de energia
elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as regras do mercado de energia elétrica, as
guais estabelecem a transferéncia dos riscos e beneficios sobre a quantidade contratada de
energia para o comprador. A apuragdo do volume de energia entregue para o comprador ocorre
em bases mensais, conforme as bases dos contratos com as distribuidoras de energia,
administrados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE). A receita de
fornecimento de energia elétrica também inclui as transagdes no mercado de curto prazo na
CCEE.

Receitas e despesas com juros
As receitas e despesas com juros séo reconhecidas no resultado a medida que as receitas sdo
auferidas ou os juros séo incorridos.

Impostos e encargos setoriais sobre vendas
Os principais impostos e contribuicdes que incidem sobre as receitas de vendas sdo 0s seguintes:

Programa de Integracdo Social (PIS) - 0,65% sobre a venda de energia elétrica.

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00% sobre a venda de
energia elétrica.

Esses tributos e encargos sdao deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na
demonstracdo de resultado pelo seu valor liquido.

Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro

O imposto de renda e a contribuigdo social sdo registrados pela Companhia, observando-se as
disposicoes aplicaveis ao regime de tributacdo com base no lucro presumido. Em virtude da
utilizacdo desse regime, a base de calculo do imposto de renda e da contribuigdo social é
determinada com base em um percentual da receita bruta, 8% para o imposto de renda e 12%
para a contribuicdo social, acrescida da receita financeira e ganho ndo operacional. Sobre essa
base de célculo sdo aplicadas as aliquotas desses impostos (25% para o0 imposto de renda e 9%
para a contribuicdo social).

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracgéao

A Companhia reconhece 0s gastos com investimentos no ativo imobilizado se for estimado que
tenham vida atil econbmica superior a um ano e se espera que venham trazer beneficios
econdmicos futuros. Os itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo de aquisicédo ou
construcdo, deduzidos da depreciacdo acumulada, e quaisquer perdas acumuladas por reducéo
ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas séo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.
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Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.

Custos subsequentes
Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando for provavel que beneficios econémicos
futuros sejam auferidos pela Companhia.

Depreciagéo

A depreciacdo é calculada pelo método linear, com base nas taxas anuais estabelecidas pela
ANEEL, as quais, na avaliagdo da Administracdo, se aproximam da vida Util e sdo as praticadas
pela indlstria e aceitas pelo mercado como adequadas. A estimativa do valor residual do
imobilizado da Companhia leva em consideracdo a melhor estimativa de sua Administracao,
quanto a legislacdo aplicavel para autorizagdes no tocante ao direito de indenizagdo dos ativos
remanescentes, inclusive o projeto basico de geracdo, ndo amortizados ao final da autorizacao.
As taxas médias anuais de depreciacdo estdo apresentadas na Nota Explicativa n° 9.

Instrumentos financeiros
A Companhia classificou seus instrumentos financeiros nas seguintes categorias: i) empréstimos
e recebiveis e ii) passivo financeiro pelo custo amortizado.

Empréstimos e recebiveis

Nesta categoria, sdo classificados os instrumentos financeiros ndo derivativos com pagamentos
fixos ou determindveis e que ndo estejam cotados em mercado ativo. Dessa forma, a Companhia
classificou nesta categoria seus principais instrumentos financeiros: Caixa e equivalentes de
caixa, Revendedores, Cauc0es e depdsitos e Outros créditos.

Os instrumentos financeiros classificados como “Empréstimos e recebiveis” foram registrados
inicialmente pelo seu valor justo, acrescidos dos custos de transacdo e mensurados
posteriormente pelo custo amortizado.

Passivo financeiro pelo custo amortizado

Nesta categoria, sdo classificados instrumentos financeiros ndo derivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis e que ndo estejam cotados em mercado ativo. Foram classificados nesta
categoria: Fornecedores, Financiamentos, Dividendos e Outros passivos.

Os instrumentos financeiros classificados como “Passivo financeiro pelo custo amortizado” sdo
registrados inicialmente pelo seu valor justo diminuido de seu custo de transa¢do e mensurados
posteriormente pelo seu custo amortizado.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos

Ativos financeiros

Ativos financeiros da Companhia sdo avaliados em cada data de balango para determinar se ha
evidéncia objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel.
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Ativos néo financeiros

Os valores contabeis de ativos ndo financeiros da Companhia sdo revistos a cada data de reporte
para apurar se ha indicacéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o
ativo é submetido a teste para confirmar a recuperacao de seu valor contabil, seja por venda,
seja por uso. Uma perda por reducdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do
ativo exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperével de um ativo é o maior entre o valor em uso e o valor de venda menos custos
para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados ao
seu valor presente usando uma taxa de desconto antes de impostos que reflita as avaliagdes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

Novos pronunciamentos, modificagdes de pronunciamentos e interpretacdes foram emitidos
pela IFRS e/ou CPC, os quais serdo efetivos para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro
de 2018 e ndo foram adotados na elaboracdo destas demonstragdes financeiras. A Companhia
planeja aplicé-los a partir da data de sua vigéncia. A seguir, apresentamos um resumo desses
novos documentos:

CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9)

O CPC 48, publicado em julho de 2014, substitui as orientacGes existentes no CPC 38/IAS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao. O CPC 48 é efetivo para exercicios
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018, com adocdo antecipada permitida. O CPC 48
contém uma nova abordagem de classificacdo e mensuracédo de ativos financeiros que deve
refletir o modelo de neg6cios e expectativa de fluxo de caixa utilizados pela Companhia na
Administracdo de seus ativos financeiros.

Classificacdo - Ativos e passivos financeiros

Os ativos financeiros passardo a ser classificados em trés categorias, quais sejam: (i)
mensurados ao custo amortizado, (ii) ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e
(iii) ao valor justo por meio do resultado. A norma elimina as categorias existentes no CPC 38:

“mantidos até o vencimento”, “empréstimos e recebiveis” e “disponiveis para venda”.

Os passivos financeiros da Companhia estéo classificados ao custo amortizado, o qual ndo foi
alterado pelo CPC 48.

A Companhia avalia que a aplicacdo do CPC 48 ndo tera impacto significativo sobre os saldos
dos ativos financeiros em 31 de dezembro de 2017, considerando que os ativos financeiros
estavam classificados como “empréstimos e recebiveis” e passardo a ser classificados como
*“custo amortizado”, portanto ndo havendo modificacao significativa em sua mensuracao.

Reducao no valor recuperavel (impairment)

O CPC 48 substitui o modelo de “perdas incorridas” por um modelo prospectivo de “perdas de
créditos esperadas”. Essa mudanca exigira um julgamento sobre como a mudancga ou
expectativa de mudancga em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, as quais
serdo determinadas com base em probabilidades ponderadas.

A metodologia prevista no CPC 48 é aplicavel principalmente para contas a receber de longo
prazo, ou seja, com prazo superior a 12 meses, razdo pela qual estabeleceu estagios 1 e 2,

diferenciando a expectativa de perda de créditos.
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Os ativos financeiros de curto prazo da Companhia representados por caixa e equivalentes de
caixa, revendedores, caucdes e depdsitos e outros créditos vinculados na avaliacdo ndo tém
apresentado aumento no risco de crédito e também ndo ha em 31 de dezembro de 2017,
expectativa de aumento no risco de crédito que poderia requerer aumento na provisao para
perdas esperadas, além dos valores ja registrados na Provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa.

CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes (IFRS 15)

O CPC 47 fornece uma estrutura abrangente para determinar se, quando e por qual valor uma
receita deve ser registrada. Esse pronunciamento substitui o CPC 30 - Receitas e CPC 17 -
Contratos de Construcéo e vigorara a partir dos exercicios iniciados em ou depois de 1° de
janeiro de 2018, sendo permitida a adocdo antecipada.

O CPC 47 prové maior detalhamento para o reconhecimento da receita, estabelecendo que esta
deva ser registrada quando a obrigacdo de desempenho é cumprida, ou seja, quando o “controle”
dos bens ou servicos de uma determinada transagdo é transferido ao cliente e estabelecendo,
também, maior detalhamento nas divulgagdes.

Suprimento de Energia Elétrica

A principal receita da Companhia é representada pelo fornecimento de energia elétrica através
de contratos de venda de energia no ambiente regulado. A receita desses contratos é reconhecida
em bases mensais de acordo com a sazonalizacdo da energia acordada com seus clientes. Esses
contratos, bem como a energia comercializada em bases mensais, sdo registrados na CCEE tanto
pelo vendedor como pelo comprador, de forma a confirmar a entrega e o recebimento da
energia.

A obrigacdo de desempenho é cumprida quando da entrega da energia aos clientes.

Com base na anélise acima, a Companhia ndo espera impacto significativo em suas
demonstracdes financeiras pela adogdo do CPC 47.

CPC 06 (R2) - Operacoes de Arrendamento Mercantil (IFRS 16)

O CPC 06 (R2) introduz um modelo Unico para contabilizacdo de arrendamentos mercantis
financeiros e operacionais, estabelecendo o reconhecimento, com limitadas excecdes, de ativos
e passivos pelo arrendatério. O arrendatario deve reconhecer o direito de uso do ativo subjacente
arrendado e o correspondente passivo. O registro por parte dos arrendadores ndo teve mudancas
significativas.

O CPC 06 (R2) substitui 0 CPC 06 (R1) - Operaces de Arrendamento Mercantil e a ICPC 03 -
Aspectos Complementares das OperacGes de Arrendamento Mercantil.

Essa norma ¢ aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2019. Adocdo antecipada é permitida
somente se houver sido aplicado o CPC 47 antes do CPC 06 (R2).

A Companhia ndo é arrendataria em contratos de arrendamento mercantil, portanto avalia que o0s
impactos da ado¢do do CPC 06 (R2) ndo sejam significativos. Entretanto, informa que esta
realizando a avaliacdo de contratos que possam conter arrendamento de equipamentos, e
eventuais impactos decorrentes dessa revisdo serdo divulgados oportunamente.
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Caixa e equivalentes de caixa

31.12.17 31.12.16

Caixa e bancos conta movimento................. 946 1.066
AplicacBes financeiras ..........cc.ccoveeiveiniennnns 15.389 4.051
16.335 5.117

A Companbhia aplica sua disponibilidade em Fundos de Renda Fixa de baixo risco de crédito,
gue rentabilizou, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, 0,7511% ao més (0,9458% ao
més em 31 de dezembro de 2016).

Revendedores

31.12.17 31.12.16

Suprimento de energia para revendedores..... 3.843 4.019

Em virtude de ndo possuir contas a receber em atraso, a Companhia néo constituiu provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa.

Outros créditos

31.12.17 31.12.16

Circulante
GSF ( Generation Scaling Factor) Garantia fisica........ 928 928
SEOUIDS ..ttt 136 141

1.064 1.069

N&o circulante
GSF ( Generation Scaling Factor) Garantia fisica........ 1.209 2.137
1.209 2.137

GSF - Em 6 de janeiro de 2016, o Conselho de Administracao autorizou a Companhia a aderir a
repactuacéo do risco hidroldgico, nos termos da Lei n® 13.203/2015 e nas condigdes
estabelecidas na Resolu¢do Normativa ANEEL n° 684/2015.

Por meio do Oficio “OF/A/023/2016” de 28 de janeiro de 2016, o pleito foi encaminhado para a
ANEEL, optando pela repactuacéo do risco hidrol6gico pela classe de produto SP100.

Em 25 de janeiro de 2016, por meio do Despacho n° 189, a ANEEL anuiu o Termo de
Repactuagdo n° 92/2016, que se tornou eficaz com a renuncia do direito de discutir o assunto em
qualquer esfera judicial, arbitral ou administrativa.

No exercicio de 2015, a crise hidrica, de forma geral, afetou a producdo das Companhias
geradoras. Para suprir 0s contratos regulados naquele exercicio, a Companhia adquiriu energia
elétrica no mercado de curto prazo no valor de R$ 4.163 e, com a repactuagéo, esses custos
foram elevados para R$ 4.703.
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O referido crédito sera utilizado no pagamento do prémio de cobertura do risco hidrolégico
correspondente ao produto SP100 (cobertura total), na ordem de R$ 1.332/ano.

Caucoes e depositos vinculados

Controladora e

Consolidado
31.12.17 31.12.16
Caucdes e depdsitos vinculados...... 3.409 3.480
3.409 3.480

Referem-se a depdsito de garantia do financiamento contraido pela Companhia (Nota
Explicativa n° 10).

Imposto de renda e contribuicéo social

2017 2016

Imposto de  Contribuigdo  Imposto de  Contribuicio

renda social renda social
Receita com venda De Energia Elétrica......................... 34.183 34.183 31.342 31.342
Receita Financeira.............ccoeeeieiiiiiiiiiiiiinieccccii, 1.324 1.324 1.804 1.429
Ganho N&o Operacional.............cccocevuiiieiiiiiiiii e - - 9 9

BASE DE CALCULO DO TRIBUTO:........ccoveeveenrannn.

Energia EI&trica (2)........cccvvvvmiiieieieiiiiiiiiiiee e 2.735 4.102 2.507 3.761
Receita Financeira (0).........ccccooeviiiiiiiiiiiiec 1.324 1.324 1.804 1.804
Ganho N&o Operacional (0)..........cccoovviiiiiiiiiiiiieiiins - - 9 9
BASE DE CALCULO.......ccoiiviiiiiiiiiieieieee e 4.059 5.426 4.320 5.574

Imposto De Renda ( 25%) (C)....vvvvevvneereiieiiiiiaeennnn. (991) - (1.056) -
Contribuig@o social (9%0)........ccuurviieiiiiiiiiiieiiiiiieeeis - (488) - (502)
Tributo corrente do eXercicio............cceeevveeeievirivinnnnnn. (991) (488) (1.056) (502)

(a) Corresponde a 8% da base de célculo para o IR e 12% para a CSLL
(b) Corresponde a 100% do valor da base de célculo
(c) Corresponde a 15% mais adicional de 10%

Durante os exercicios de 2017 e 2016, a Companhia optou pela tributacdo pelo lucro presumido.

Imobilizado
Saldo Depreciagao Saldo
Taxas anuais médias em Baixa do em
de Depreciacé&o (%) 31.12.16  Adicdes periodo 31.12.17
Em senico
Resenvatérios, Barragens e Adutoras.............. 2,1% 48.725 78 - (1.025) 47.778
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias.... 2,0% 47.726 53 - (940) 46.839
Maquinas e Equipamentos.................. 3,2% 62.214 967 - (1.975) 61.206
Mowveis e Utensilios...........ocvveiiiiiiiniiiiieanne. 6,3% 2 - - 1) 1
SUBLOtAl..coiiiiiei e 158.667 1.098 - (3.941) 155.824
TOtal oo 158.667 1.098 - (3.941) 155.824
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Saldo Depreciagao Saldo
Taxas anuais médias em Baixa do em

de Depreciaco (%) 31.12.15 Adicdes periodo 31.12.16

Em senico
Reservatérios, Barragens e Adutoras.............. 2,1% 49.648 101 - (1.024) 48.725
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias........... 2,0% 48.930 134 (389) (949) 47.726
Méquinas e Equipamentos..................... 3,2% 63.804 376 - (1.966) 62.214
M6éweis e Utensilios............. 6,3% 2 - - - 2
SUDBLOAL. ...t 162.384 611  (389) (3.939)  158.667
TOLAI e 162.384 611  (389) (3.939) 158.667

Em virtude da paralisacdo nas opera¢fes da Companhia durante o exercicio de 2016, o que
poderia indicar uma possivel perda no valor recuperavel desses ativos ndo financeiros, a
Companhia realizou em 2016 teste de recuperabilidade desses ativos utilizando fluxos de caixa
descontados sem identificar proviséo a ser constituida naquele exercicio. Para o exercicio de
2017, em virtude do retorno de suas unidades geradoras em agosto de 2017, a Companhia
efetuou novo teste de recuperabilidade utilizando fluxos de caixa descontados e concluiu que
ndo hé indicadores de desvalorizacdo em 31 de dezembro de 2017.

A Companhia, com base exclusivamente na interpretacdo da Lei n° 8.987/95 e do Decreto n°
2.003/96, considera gque ha garantia de indenizagdo pelo Poder Concedente, ao final do prazo da
autorizacdo, do valor residual dos bens que integram o Projeto Original. Desta forma, a
Companhia deprecia os seus ativos de acordo com as taxas determinadas pela ANEEL, em que
pese a legislacdo e a Resolucdo Autorizativa preverem a possibilidade da renovacéao da
autorizacao e indenizacdo dos saldos ndo depreciados e/ou amortizados.

Financiamentos

Em 8 de marco de 2012, a Companhia firmou contrato de financiamento com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) no valor de

R$ 98.000 a ser pago em 192 parcelas mensais. Tal valor representava 60% do valor do
investimento previsto para a construcdo da PCH. Em 31 de dezembro de 2017, o valor total
atualizado do financiamento € de R$ 85.972 (R$ 91.725 em 2016), sendo R$ 7.312 classificados
como passivo circulante (R$ 6.671 em 2016) e R$ 78.660 como passivo ndo circulante (R$
85.054 em 2016).

O vencimento serd em 15 de setembro 2030, com atualizacéo pela TILP + 1,9% a.a.

31.12.16 31.12.17
Pagamento  Pagamento
Saldo Juros do principal dos juros Saldo
Circulante e N&o Circulante
Financiamento BNDES..............c..ccceevvennns 91.725 7.808 (6.687) (6.874) 85.972
31.12.15 31.12.16
Pagamento Pagamento
Saldo Juros do principal dos juros Saldo
Circulante e N&o Circulante
Financiamento BNDES.............cccocviveniennns 97.002 8.640 (6.612) (7.305) 91.725
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Para assegurar o pagamento das obrigacOes decorrentes do contrato de financiamento firmado
com o BNDES, como o principal e juros da divida, comissdes, multas e outras despesas, a
Companhia cedeu fiduciariamente ao BNDES os direitos creditérios provenientes dos Contratos
de Compra de Energia Elétrica Incentivada (CCEI).

A cessdo fiduciaria mencionada abrangera os créditos que venham a ser depositados na "Conta
Centralizadora", na "Conta Reserva do Servico da Divida" e na "Conta Para Sobrecustos", até o
pagamento integral de todas as obrigacOes contratuais. Esses valores encontram-se registrados
como Caugdes e depositos vinculados no ativo ndo circulante, no valor de R$ 3.409 em 31 de
dezembro de 2017 (R$ 3.480 em 2016).

Esta cedido também fiduciariamente ao BNDES os direitos creditorios sobre os Contratos de
Compra de Energia em Ambiente Regulado (CCEARS) celebrados na forma do Leil&o de
Energia Nova n° 10/2010.

O contrato contém clausulas de covenants qualitativos e quantitativos.

indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD)
A Companhia devera manter durante toda a vigéncia do contrato o ICSD de, no minimo, 1,20 a
ser calculado conforme previsdo contratual.

Indice de Capitalizacio Proprio (ICP)
A Companhia devera manter durante toda a vigéncia do contrato o ICP igual ou superior a 30%,
definido como a raz&o entre o patrimdnio liquido e o ativo total.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia atendeu plenamente os covenants
qualitativos e quantitativos.

Transacdes com partes relacionadas

Controladora e controladora final )
A Companhia é uma subsidiaria integral da EMAE - Empresa Metropolitana de Agua e Energia
S.A., que, por sua vez, é controlada pela Fazenda do Estado de Sdo Paulo.

Remuneracéo dos administradores

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os administradores da Companhia
ndo receberam remuneracdo nem beneficios, em razdo de rendncia a esse direito. Os
administradores da Companhia sdo remunerados pela controladora direta EMAE - Empresa
Metropolitana de Aguas e Energia S.A.

Outras transagdes com partes relacionadas

A Companhia, no ano de 2016, contratou os servi¢o de operacao e manutencao de sua
controladora EMAE. O prazo para prestacdo dos servicos é de quatro anos, contados a partir da
autorizacao de inicio expedida pela Companhia, podendo ser prorrogado a critério das partes.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia reconheceu em seu resultado uma
despesa de prestacdo de servigo para partes relacionadas no valor de R$ 1.971 (R$ 1.597 em
2016).
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Patrimonio liquido

Capital social
O capital social integralizado de R$ 59.390 est& dividido em 29.690 a¢des ordinérias detidas
pela EMAE, sua controladora, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

De acordo com o paragrafo Gnico do art. 3° do Estatuto Social da Companhia, o capital social
podera ser aumentado em dinheiro ou bens até o limite maximo de

R$ 158.000 mediante deliberagio do Conselho de Administragio do Acionista Unico, ouvindo-
se antes 0 Conselho Fiscal e mediante autorizacdo do Conselho de Defesa de Capitais do Estado
(CODEC).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 ndo houve emissdo ou resgate de acdes.

Proposta de destinacédo do resultado

2017 2016
Lucro liquido do exercicio................ 15.438 9.130
Resernva Legal (5%0)........ccccevvvvnennnnnn. (772) (457)
Resultado apds resena legal............ 14.666 8.673
Dividendo Obrigatério (25%)............. (3.667) (2.168)
Reserva de retencéo de lucros......... - (6.505)
Dividendo adicional proposto............ (10.999) -

Lucro Remanescente ................... - -

A Companhia propde além do pagamento do dividendo obrigatério de R$ 3.667 um adicional de
R$ 10.999 em face dos nimeros apresentados durante o exercicio de 2017.

Reservas de lucros

31.12.17 31.12.16

Resevalegal.........c.cooviiiiiiiiiiiicee 2.050 1.278
Reserva de retengéo de lucros..................... 18.889 18.889
Dividendo adicional proposto........................ 10.999 -

31.938 20.167

Em atendimento a Interpretacdo Técnica ICPC 08 (R1) - Contabilizacdo da Proposta de
Pagamento de Dividendos, o dividendo adicional proposto serda mantido em conta do Patrimonio
Liquido até a deliberacdo definitiva que vier a ser tomada pela Administragdo da Companhia.
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31 de dezembro de 2017

31.12.16

(23)
(3.660)
(2.440)

(802)

(95)

(3.939)
(679)

2017 2016
Suprimento de energia - leildo................ 33.142 31.242
Energia de curto prazo - CCEE.............. 1.041 100
34.183 31.342
DEDUCOES A RECEITA OPERACIONAL
COFINS s/ receitas operacionais........... (1.025) (940)
PIS s/ receitas operacionais.................. (222) (204)
(1.247) (1.144)
Receita operacional liquida.................... 32.936 30.198
Custo do servico de energia elétrica
31.12.17
Material........ooo 67)
Sernigo de terceiroS (A)......cocvvueuiuieiiniiiieieieeneeennnn (4.199)
Energia elétrica comprada para revenda (b)................... -
GSF (Garantia Fisica) Nota 6..........c.cocovviiiiiiiinenennnnn. (928)
Encargos de uso da rede elétrica............cceovvvivininininnnns (286)
Depreciagdo (NOta 9).......ovvviiiiiiiiiieieiee e (3.941)
OULIaS AESPESAS. .. uiuii ittt aens (88)
(9.509)

(11.638)

Servicos de terceiros - Correspondem a servigos prestados de operacdo e manutencao

necessarios para o funcionamento da PCH.

Energia elétrica comprada para revenda - Liquidacdo extemporanea decorrente de ajustes da

CCEE relativos a energia de curto prazo.

Resultado financeiro

31.12.17 31.12.16

Receitas
Rendimentos de aplicagfes financeiras................ 1.236 1.420
Ganho adesdo GSF..........ccooiviiiiieieceeeee, - 273
OULIBS.... e 88 111
1.324 1.804

Despesas
Juros BNDES.......coiiiiiiicic e (7.808)  (8.640)
Juros contrato mutuo entre partes relacionadas..... - (1.001)
OULIAS. . .u it (26) (44)
(7.834)  (9.685)
(6.510)  (7.881)
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Instrumentos Financeiros
Classificacao dos instrumentos financeiros

31.12.17 31.12.16 Classificacao
Caixa e equivalentes de caixa......... 16.335 5.117 Empréstimos e recebiveis
Revendedores............ccocoveiiinienaenns 3.843 4.019 Empréstimos e recebiveis
Outros Créditos........c.cceuveuiiiiienenens 2.273 3.206 Empréstimos e recebiveis
Caucdes e depositos vinculados..... 3.409 3.480 Empréstimos e recebiveis
Fornecedores...........ccccevveeennnnnnnn. 513 511 Passiw financeiro ao custo amortizado
Financiamentos.............coceeveieennnn. 85.972 91.725 Passiwo financeiro ao custo amortizado
Divdendos..........cc.ccoeeiiiiiiii 3.667 2.168 Passiw financeiro ao custo amortizado
OUutros pPassSiVOS..........ceuvvvvirneeneennes - 268 Passiwo financeiro ao custo amortizado

Mensuracéo do valor justo
Como observado na tabela acima, a Companhia ndo possui, em 31 de dezembro de 2017 e 2016,
instrumentos financeiros ativos ou passivos mensurados pelo valor justo.

Gerenciamento de riscos

A atividade da Companhia compreende principalmente a geracdo de energia, e a sua energia é
comercializada através de contratos no ambiente regulado de energia, vendidos através de leildo
promovido pela ANEEL. Os principais fatores de risco de mercado que afetam seus neg6cios
S840 como segue:

Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio e capital de terceiros que a Companhia faz para
financiar suas operages (estrutura de capital). Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizacédo
do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente 0s niveis de
endividamento de acordo com os padrfes de mercado e 0 cumprimento de clausulas contratuais
previstas em contratos de financiamentos, quando aplicavel.

Operagdes com instrumentos financeiros derivativos
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros
derivativos ou outros instrumentos semelhantes.

Risco de crédito

O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Esse risco é avaliado pela
Companhia como baixo, tendo em vista: (1) para recebiveis decorrentes da receita de
suprimento, a existéncia de garantias contratuais, o fato de serem concessionarias de servigos
publicos de distribuicdo de energia sob fiscalizagdo federal, inclusive sujeitas a intervengdo da
concessao, e por ndo haver histérico de perdas significativas na realizacdo de seus recebiveis;
(2) para recebiveis decorrentes da receita de fornecimento, o porte empresarial de seus clientes,
a analise prévia de crédito e a existéncia de garantias contratuais de no minimo dois meses de
faturamento.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui caixa e equivalentes de caixa no valor de R$

16.335 (R$ 5.117 em 2016), os quais estdo mantidos em institui¢des financeiras de primeira
linha.
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Exposicao a riscos cambiais
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia ndo apresentava saldo de ativo ou passivo em
moeda estrangeira.

Exposicao a riscos de taxas de juros
As aplicacOes financeiras da Companhia foram efetuadas em fundos de renda fixa, com liquidez
diéria e, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, estdo registradas pelo valor de suas quotas.

Para verificar a sensibilidade da receita financeira aos riscos de taxas de juros, em que pese 0
saldo das aplicaces financeiras sofrer modifica¢fes de acordo com a necessidade e
disponibilidade de caixa, foram elaborados cenarios de variagOes equivalentes a 25% e 50% da
estimativa do indexador utilizado no cenario provavel, para projetar as rentabilidades sobre o
saldo existente no prazo de um ano.

O indexador aplicado no cenério provavel foi obtido do Banco Central do Brasil - Indicadores
Econdmicos - Capitulo I1l Mercados financeiros e de capitais - Taxas de juros efetivas, de 31 de
dezembro de 2017, com CDI overnight de 6,89% a.a.

Saldo Cenario | Cenario || Cenério Il
I-CVM 475 31.12.2017
A + 0, + 0,
(Nota 4) Provavel| (+25%) (+50%)
CDI 6,89% 8,61% 10,34%
Aplicacdes financeiras 15.389 1.060 1.325 1.591
Saldo
Cenério | Cenério I| Cenério ll
I-CVM 475 31.12.2017 .
- 0, - 0,
(Nota 4) Provavel| (-25%) (-50%)
CDI 6,89% 517% 3,45%
Aplicac¢des financeiras 15.389 1.060 796 531

A Companhia possui financiamento contratado com o BNDES para financiamento da
construcdo da PCH Pirapora. O financiamento é atualizado mensalmente pela TILP + 1,90%
a.a.

Para andlise de sensibilidade do risco de variagdo da taxa de juros (TJLP), considerou-se 0
spread 1,90% a.a. fixo estipulado no contrato e efetuou-se a projecéo do saldo devedor em 31
de dezembro de 2017, referente as parcelas ja liberadas, para os cenarios com variagdes do TILP
equivalentes a 25% e 50%.
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O indexador aplicado no cenario provavel corresponde a TJLP atual de 6,75% a.a.

Saldo Cenario Cenario | | Cenario ll
I-CVM 475 31.12.2017 .
+ 0, + 0,
(Nota 10) Provéavel (+25%) (+50%)
TILP 6,75% 8,65% 10,34% 12,03%
Liberado pelo BNDES 85.972 7.437 8.890 10.342
Saldo L. L. , .
Cenario Cenario | Cenario ll
I-CVM 475 31.12.2017
=) - (0] - 0,
(Nota 10) Provavel (-25%) (-50%)
TILP 6,75% 8,65% 6,96% 5,28%
Liberado pelo BNDES 85.972 7.437 5.984 4,539

Fonte: TILP (BNDES).

Risco de liquidez

A Companhia possui politica de gerenciamento de riscos e avalia periodicamente 0s seus
indices de liquidez, a fim de manter um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a
disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de liquidez.

A tabela abaixo apresenta informacdes sobre os vencimentos futuros dos passivos financeiros da
Companhia. Para a rubrica “financiamentos”, esta sendo considerado o fluxo de caixa projetado.
Por se tratar de uma projecao, esses valores diferem dos divulgados na nota explicativa:

Consolidado

De3al2 Delaz2
anos

meses

anos

De 2a5 Maisque

n
5anos Total

Fornecedores. .............cooouiiiiiiiiiiiiii
Financiamentos

DIMAENdOS.........uuuiiiiiiiiiiii i

8.347
3.667

11.130

33.391

513
143.840
3.667

88.189

Total

3.296

12.014

11.130

33.391

88.189 148.020

Risco de aceleracéo de divida

A Companhia possui contrato de financiamento com o BNDES que possui clausulas de
vencimento antecipado (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacdes,
relacionadas a atendimento de indices econdémico-financeiros (Nota Explicativa n® 10) e outros.
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia esta em conformidade dos termos dos

covenants (veja Nota Explicativa n° 10).

Risco hidroldgico

A PCH Pirapora, de propriedade da Companhia, aderiu a repactuacéo do risco hidrolégico de
acordo com a Lei n°® 13.203/2015 no produto SP 100 (cobertura total), conforme descrito na

Nota Explicativa n° 6.

Risco de regulagdo

Qualquer alteracdo no ambiente regulatério podera trazer impacto sobre as atividades da

Companhia.
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Risco de alteracao na legislacao tributaria
O governo federal podera implementar alteracdes na legislacdo tributaria causando impactos nas
operacdes da Companhia, principalmente se aumentarem a carga tributaria.

Risco de preco

Os precos de comercializagdo de energia elétrica sdo aqueles determinados nos contratos
firmados no ACR, os quais séo ajustados pela variacdo do IPCA em bases anuais. Eventual
renegociacdo dos contratos deve ser anuida previamente pelo 6rgédo regulador.

A cada 1% de variagdo do IPCA (positivo ou negativo), a receita bruta da companhia é
impactada em R$ 331, e o lucro liquido em R$ 154,

Risco relacionado a integridade do empreendimento

Um risco inerente as operacdes da Companbhia ¢ a possibilidade de rompimento ou galgamento
das barragens, o que pode ocasionar inundacGes em areas vizinhas e acidentes. A companhia
adota uma politica de seguranca de barragens para reduzir a probabilidade de ocorrerem esses
eventos ou minimizar seus impactos.

Compromissos de longo prazo
A Companhia possui 0s seguintes compromissos de longo prazo considerados relevantes:

Contrato de uso do sistema de distribuicdo

A Companhia mantém contrato com a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade para o uso do
sistema de distribuigdo, com vigéncia até a data de extin¢do da autorizacdo ou a extin¢do da
empresa transmissora, 0 que ocorrer primeiro.

Contrato de operacédo e manutengao
A Companhia mantém contrato de opera¢do e manutencao com a sua controladora, vigente até
2019 e atualizado anualmente pelo IPC - FIPE.

Contrato de venda de energia

A Companhia possui a sua energia contratada com distribuidoras de energia, comercializada no
ambiente regulado por meio do leildo, com prazo de vencimento até 2044.
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Alteracdes néo caixa
Durante o exercicio de 2017, a Companhia realizou a seguinte operacdo ndo caixa na atividade
de financiamento:

Fluxo de  Alteracbes
31.12.16 Caixa ndo caixa 31.12.17
Financiamentos.............cocoiiiiiiiiiiiiiienne. 91.725 (13.561) 7.808 85.972

O valor de R$ 7.808 refere-se aos juros incorridos no exercicio, conforme demonstrado na Nota
Explicativa n°® 10.

Luiz Carlos Ciocchi
Presidente Presidente

Carlos Alberto Marques da Silva
Diretor Administrativo e Financeiro

Fabio Tonetto
Contador - CRC 1SP 264.253/0-4
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