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REUNIAO ORDINARIA DA DIRETORIA

RESOLUGAO DE DIRETORIA

Namero:  P/009/01/7182

Data: 17/10/2017

Relator: Luiz Carlos Ciocchi

Assunto: 1° Aditivo ao Instrumento Particular de Transacao e Outras Avengas
celebrado entre EMAE e SABESP

Com base na exposicdo de motivos contida no Relatério P/009/2017, apresentado pelo
Senhor Diretor Presidente em exercicio, a Diretoria resolve:

e Encaminhar a minuta para a deliberagdo do Conselho de Administragao, nos termos
do disposto no artigo 14, do Estatuto Social da companhia, com a proposta de
aprovacgéao do 1° Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Transag&o e Outras

Avencas e a consequente ratificacdo do acordo em toda a sua extensao.

CERTIFICO a aprovaciao da
Presente Resolugido de Diretoria

—u
Pedro Eduardo Fernandes Brito
Secretario das Reunides de Diretoria
17/10/2017
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RELATORIO A DIRETORIA

Nimero: P/009/2017
Data: 17/10/2017

Relator: Luiz Carlos Ciocchi

Assunto: 1° Aditivo ao Instrumento Particular de Transacao e Outras Avencas celebrado
entre EMAE e SABESP.

. RELATORIO

A SABESP e EMAE possuem divergéncias que sdo objeto das seguintes demandas,
doravante designadas, em conjunto, como “Litigios™ (a) Acdo de Instituicdo de
Compromisso Arbitral n°® 0064069-1 8.2012.8.26.0100, que tramitou perante a 52 Vara Civel
do Foro Central da Comarca de Sao Paulo, proposta pela EMAE para que fosse instaurada
a arbitragem para a solugéo do litigio; (b) Procedimento Arbitral n° 069/2013, em tramite
perante o Centro de Arbitragem da Camara Americana de Comércio para o Brasil — Sao
Paulo — Amcham, instaurado para pleitear compensacao financeira pelas alegadas perdas
passadas e futuras de geragdo de energia em decorréncia da captacdo de agua e
compensacao pelos custos ja incorridos e a ocorrer com a operagdo, a manutengéo e a
fiscalizagdo do Reservatério Guarapiranga; (c) Acdo Ordindria n° 1064876-
84.2013.8.26.0100, em tramite perante a 62 Vara Civel do Foro Central da Comarca de
Séo Paulo — Capital, proposta pela EMAE para pleitear compensacao financeira pelas
alegadas perdas passadas e futuras de geragdo de energia em decorréncia da captacao
de agua e rateio dos custos ja incorridos e a ocorrer de operacédo, manutencéo,
administragao e fiscalizacdo do Reservatério Billings pela SABESP; e (d) Acao Cautelar de
Exibicdo de Documentos n° 0019598-24.2013.8.26.0053, proposta pela SABESP contra a
EMAE perante a 9.2 Vara da Fazenda Publica da Comarca de Sio Paulo, para pleitear a
exibicdo de documentos que antecederam o Termo de Acordo.

Em 28.10.2016, as Partes, de comum Acordo, celebraram o Instrumento Particular de
Transacéo e Outras Avengas (“Instrumento de Transagao”), por meio do qual acordaram

solucéo amigavel e consensual para todos os Litigios.

Nos termos da Clausula 2.1 do Instrumento de Transacéo, a eficacia das disposicdes do
Instrumento de Transagio, com excecdo das Clausulas 4.1 e 4.2, estava condicionada a
verificagdo das Condigdes Suspensivas previstas na referida Clausula 2.1, entre elas a
aprovacao integral e incondicionada de seus termos pela Agéncia Nacional de Energia
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Elétrica — ANEEL, em conformidade com o artigo 3°, Xlll, da Lei n° 9.427/1996 e com 0
artigo 18, |, da Resolucio Normativa n° 699, de 26.01.2016 (“Aprovacao ANEEL"), e a

aprovagao dos termos do Instrumento de Transagao em Assembleia Geral Extraordinaria
(“AGE”) da EMAE.

A Aprovagao ANEEL foi concedida por meio do Despacho n° 3.431, de 30.12.2016.

No intuito de cumprir a condicdo precedente ainda pendente, em 13/06/2017 houve a

convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da EMAE para deliberar
sobre o Acordo, em reunido designada para o dia 6/7/2017.

Todavia, em razao de reclamacdes de investidores da EMAE sobre potencial conflito de
interesses e alegado impedimento de voto do acionista controlador da EMAE na
deliberacao da AGE sobre 0 Instrumento de Transacéo, a Superintendéncia de Empresas -
SEP da Comissdo de Valores Mobiliarios (‘CVM”) manifestou-se, por meio do Relatério n°
64/2017-CVM/SEP/GEA-3, de 22 06.2017, no sentido de que © acionista controlador da
EMAE n&o poderia participar da referida deliberagao (‘Manifestagéo da SEP").

Em 26.09.2017, decidindo recurso interposto pelo Estado de Sao Paulo contra a
Manifestagao da SEP, o Colegiado da CVM concluiu pelo impedimento de voto do

acionista controlador da EMAE na deliberagao sobre o Instrumento de Transacao em AGE.

Em seus votos, o Presidente € 0s Diretores da CVM reconheceram que a aprovagao do
Instrumento de Transacao em AGE ndo é uma exigéncia legal nem estatutaria, no caso da
EMAE. Orientaram, ainda, que a administragdo da EMAE deveria proceder a efetiva
solugdo da questao, considerando o melhor interesse da companhia, e apresentaram,
como possivel alternativa de resolucdo do impasse, O aditamento do Instrumento de

Transacao para suprimir a condigdo suspensiva consistente na aprovagao do Instrumento
de Transacéo pela AGE da EMAE.

Em vista do exposto acima, O Conselho de Administracéo da EMAE, em reunido de
03.10.2017, deliberou instruir a Diretoria da EMAE a tomar as providéncias necessarias
para aditar o Instrumento de Transagdo, nos termos do Oficio CODEC 321/2017, datado
de 29 de setembro de 2017, com O propésito de retirar a condicdo suspensiva de
aprovagao do Instrumento de Transacdo na AGE da EMAE, até a data limite de 27 de
outubro de 2017. Deliberou, também, que a Diretoria avaliasse a necessidade de estipular
prazo adicional para o inicio da eficacia do Acordo, até 0 maximo de 90 (noventa) dias,
caso fosse imprescindivel submeté-lo novamente a aprovagdo da ANEEL.
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Desse modo, visando a dar efetivo cumprimento & aludida deliberacdo do Conselho de
Administragdo, a EMAE encaminhou ao Diretor-Presidente da SABESP uma minuta do
aditamento do Acordo, nos termos da clausula 9.5 do Instrumento de Transagao.

Apobs varias rodadas de negociagéo entre as areas juridicas e societarias de ambas as
companhias, as Diretorias da EMAE e da SABESP concordaram com o texto da minuta
anexa, o qual se encontra devidamente aprovado pela Diretoria e Conselho de
Administragdo da SABESP, conforme oficio recebido na companhia em 16 de outubro de
2017 (anexo).

Em relacdo a necessidade de avaliagédo da minuta de aditivo pela ANEEL, os escritdrios
Ulhoa Canto, Rezende e Guerra advogados e Décio Freire Advogados Associados
concluiram nao haver tal necessidade, considerando o disposto no inciso VIII, do artigo 18,
da Resolugdo Normativa ANEEL n° 699/2016.

Il.  JUSTIFICATIVA

Observa-se que os termos do Acordo ja foram aprovados por unanimidade, sem ressalvas,
pelo Conselho de Administracdo da EMAE, na 3102 reunido, e pelo Conselho Fiscal da
EMAE, na 233 reuniao, ambas realizadas em 09 de novembro de 2016.

Desde entdo, a Diretoria da EMAE entende que o Acordo atende aos interesses da
companhia e de seus acionistas, conclusdo que resultou de uma série exaustiva de

reunides com as equipes juridicas, societarias e financeiras da EMAE e da SABESP, em
mais de um ano de negociacdes.

A recomendacdo da Diretoria para que o acordo fosse submetido a aprovacao da
Assembleia de Acionistas, acolhida também sem ressalvas pelo Conselho de

Administracdo na referida reuniao, fundava-se na causa que deu origem aos litigios.

De fato, as reclamacées de acionistas preferencialistas da EMAE junto a Comissdo de
Valores Mobiliarios deram origem ao Processo Administrativo Sancionador CVM RJ n°
2012/1131 (PAS CVM), que culminou na acusacao contra ex-Diretores da EMAE e do
acionista controlador, este condenado em 2015 ao pagamento de multa por omissao no
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desempenho das responsabilidades previstas no paragrafo Unico do artigo 116, da Lei
6.404/1976.

Entendia-se, a época, que, aléem do potencial conflito de interesses na aprovagao do
acordo pelo acionista controlador, fato extraido da analise do voto vencedor no PAS CVM,
havia um interesse especifico dos acionistas preferencialistas no desate do assunto,
porquanto a tese exposta nas acoes propostas em face da SABESP relacionava-se, de
alguma maneira, ao contetdo das reclamacdes desses acionistas. Desse modo, na analise
do risco juridico e financeiro da celebracio do acordo, a aprovagao pelos preferencialistas
eliminaria um risco de judicializagao da propria transagao, encerrando, definitivamente, o

litigio societario e judicial.

Todavia, considerando que apenas 0S acionistas ordinaristas possuem o direito de voto na
EMAE, a teor do que dispde a lei societaria e o seu Estatuto Social, e que o voto em
assembleia dos acionistas preferencialistas dependeria, por tais razes, de uma alteragao
desse instrumento, o Conselho de Administracdo resolveu, na 3242 reunido instruir a
Diretoria renegociar com a SABESP a exclusao da clausula do Acordo de aprovacdo em

assembleia de acionistas da EMAE.

Para se certificar que o Acordo ainda serve aos melhores interesses da EMAE e de seus
acionistas, a Diretoria solicitou ao escritério Ulhda Canto Rezende e Guerra Advogados
(“Ulhda Canto”), que representa a EMAE na arbitragem e no processo judicial, nas bases
apresentadas no anexo, a avaliacdo da conveniéncia de exclusdo da mencionada condi¢ao
precedente, 0 qual considerou que, diante das manifestacdes dos Diretores da CVM, o
aditivo representava um meio adequado de manter o acordo antes do advento do seu

prazo estabelecido para que todas as condigdes fossem implementadas.

Contudo, devemos lembrar que o risco de judicializagdo do acordo € presente, 0 que
poderia retardar o recebimento dos valores devidos até que se resolvessem as questdes
de mérito das eventuais agdes judiciais.

Na reavaliacdo da Optimum, o valor negociado ainda corresponde a mais de 50%
(cinquenta por cento) de chances de ser maior que a esperanga matematica do resultado
arbitral e judicial favoravel, e que, em apenas 12% (doze por cento) dos casos, O valor

seria significativamente maior que o valor acordado (apresentagéo anexa).

Adicionalmente, a Diretoria avaliou o incremento do risco de glosa do valor correspondente ao

acordo na RAG pela ANEEL em futura revisao tarifaria. tendo em vista a Agao Popular proposta em




er@
face da ANEEL, SABESP e EMAE, por acionista preferencialista da Cia., em 04 de julho de 2017
(Processo n° 1006639-41.2017.4.01.3400), em tramite na 1* Vara Federal da 12 Regi&o, e ainda
pendente de decis&o. A conclusao é que o risco de glosa na RAG ja era existente e que a base de
sua sustentacdo ja estava implicita na elaboracdo do Termo de Transagao. Todavia, houve 0

surgimento de novo risco consistente na possibilidade de que a ac&o seja julgada procedente,

anulando a homologagao da ANEEL e, consequentemente, tornando sem efeito uma das condigbes
suspensivas.

ll. CONCLUSAO

Em face do exposto, a Diretoria colegiada recomenda:

e O encaminhamento da minuta para a deliberagdo do Conselho de Administracao,
nos termos do disposto no artigo 14, do Estatuto Social da companhia, com a
proposta de aprovagdo do 1° Termo Aditivo ao Instrumento Particular de

Transacéo e Outras Avengas e a consequente ratificacéo do acordo em toda a sua

extensao.

Luiz Carlos Ciocc
Diretor-Presidentg’

// ¢ u/L

Jean/(:}{are Negri
Diretor de Geragao

Diretor Admmlstratwo
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P-0505/2017 Séao Paulo, 11 de outubro de 2017

Ref.:Oficio n® OF/P/4044/2017. Proposta de
Aditamento ao Instrumento Particular
de Transacao e Outras Avengas.

Senhor Presidente,

Venho por meio deste, em atengédo aos termos do oficio em referéncia, tendo por objeto
proposta de Primeiro Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Transagio e

Outras Avencgas entre Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo —
Sabesp e a Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S/A — EMAE, informar que a
proposta de Primeiro Aditamento foi aceita por esta Companhia, com breves ajustes, nos

termos da minuta anexa, tendo sido aprovada pelo Conselho de Administracéo na data de
hoje.

Desta forma, estamos a disposi¢cdo para agendamento de data para as respectivas
assinaturas.

Atenciosamente,

AUs
‘ Lu'L WnAA

JERSON KELMAN
Diretor Presidente

llustrissimo Senhor
LUIZ CARLOS CIOCCHI
Diretor Presidente

EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S/A.

Clcbell
117017

Presidéncia

Companhia de Saneamento Basico do Estado de S3o Paulo - Sabesp
Rua Costa Carvalho, 300 — Pinheiros - CEP 05429-900 - S3o Paulo - SP
Tel. 55 (11) 3388-8000 — Fax (11) 3813-3587

www.sabesp.com.br
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PRIMEIRO ADITIVO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE TRANSACAO E
OUTRAS AVENCAS

De um lado:

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade de economia mista controlada pelo Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 43.776.517/0001-80, com sede na Rua Costa Carvalho, n® 300, Pinheiros,
Sdo Paulo/SP, CEP: 05.429-00 neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
conforme assinaturas abaixo (doravante denominada “SABESP”).

E, de outro lado,

EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A. - EMAE, sociedade
de economia mista controlada pelo Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.302.101/0001-42, com sede no Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Nossa
Senhora do Sabar4, n°® 5312, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,

conforme assinaturas abaixo, (doravante denominada “EMAE” e, em conjunto com a
SABESP, as “Partes”).

CONSIDERANDO QUE:

(1) em 28.10.2016, as Partes, de comum acordo, celebraram o Instrumento Particular de
Transagdo e Qutras Avengas (“Instrumento de Transa¢do”), por meio do qual acordaram
solugdo amigavel e consensual para todos os Litigios entre as Partes, conforme definidos no
Instrumento de Transagao,

(i1) nos termos da Clausula 2.1 do Instrumento de Transagdo, a eficacia das disposigdes
do Instrumento de Transagdo, com exce¢do das Cléusulas 4.1 e 4.2, estava condicionada a
verificagdo das Condigdes Suspensivas previstas na referida Clédusula 2.1, quais sejam a
aprovagdo integral e incondicionada de seus termos pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, em conformidade com o artigo 3°, XIII, da Lei n® 9.427/1996 € com o
artigo 18, I, da Resolugdo Normativa n° 699, de 26.01.2016 (“Aprovagdo ANEEL”), ¢ a
aprovagdo dos termos do Instrumento de Transagdo em Reunido do Conselho de

\/
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Administragio da EMAE e da SABESP, além da aprovagio pela Assembleia Geral
Extraordinaria (“AGE”) da EMAE;

(iii) as aprovagdes pelo Conselho de Administragio da SABESP e pelo Conselho de
Administragio da EMAE ja ocorreram e a Aprovagdo ANEEL foi concedida por meio do
Despacho n° 3.431, de 30.12.2016;

(iv) a Superintendéncia de Empresas - SEP da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) manifestou-se, por meio do Relatério n° 64/2017-CVM/SEP/GEA-3, de
22.06.2017, no sentido de que o acionista controlador da EMAE ndo poderia participar da
deliberagio da AGE da EMAE sobre o Instrumento de Transagdo (“Manifestagdo da SEP”);

(v)  em 26.09.2017, decidindo recurso interposto pelo Estado de Sao Paulo contra a
Manifestacdo da SEP, o Colegiado da CVM concluiu pelo impedimento de voto do acionista
controlador da EMAE na deliberag@io sobre o Instrumento de Transacdo em AGE;

(vi)  em seus votos, o Presidente e os Diretores da CVM reconheceram que a aprovagao
do Instrumento de Transagio em AGE ndo é uma exigéncia legal nem estatutaria, no caso
da EMAE. Orientaram, ainda, que a administragdo da EMAE deveria proceder a efetiva
solugdio da questdo, considerando o melhor interesse da companhia, e apresentaram, como
possivel alternativa de resolugdo do impasse, o aditamento do Instrumento de Transacéo para

suprimir a condi¢d@o suspensiva consistente na aprovagao do Instrumento de Transagdo pela
AGE da EMAE;

(vil) em vista do exposto acima, o Conselho de Administragdo da EMAE, em reunido de
03.10.2017, deliberou orientar a Diretoria da EMAE a tomar as providéncias necessarias
para aditar o Instrumento de Transagdo, com o propésito de retirar a condigdo suspensiva de
aprovagdo do Instrumento de Transagdo na AGE da EMAE;

(viii) a SABESP, em 06.10.2017, recepcionou o oficio n° OF/P/4044/2017 da EMAE,
contendo a proposta de Aditamento, submetendo & Diretoria Colegiada ¢ ao C onselho de
Administra¢@o que aprovaram a proposta.

RESOLVEM as Partes celebrar o Primeiro Aditivo ao Instrumento Particular de Transagao

¢ Outras Avengas (0 “Aditivo™), conforme as seguintes clausulas ¢ condigoes.



) 1 As Partes decidem, de comum acordo, alterar o item (1) daClausula2.l.ea Clausula
2.2 do Instrumento de Transagdo, que passardo a ter as seguintes redagoes:

“CLAUSULA SEGUNDA — DAS CONDICOES SUSPENSIVAS

2.1 (cso)

(i) aprovagdo de seus termos em Reunido do Conselho de Administra¢do da
EMAE, na forma da Lei n’ 6.404/1976 e de seu Estatuio Social, e em Reunido do
Conselho de Administragdo da SABESP (" Primeira Condigdo Suspensiva”); €

“a) ()7

«3 2. Ambas as Partes se comprometem a informar uma a outra, no dia util
imediatamente subsequente a realizagdo das reunioes de Conselho de
Administracdo mencionadas na Clausula 2.1 (i), acima, quais foram os seus
resultados.”

2. Adicionalmente, as Partes decidem, de comum acordo, alterar a Clausula 4.2 do
Instrumento de Transagdo, que passara a ter a seguinte redagdo:

4.2, Caso, em razdo da ndo aprovagdo dos termos da presente Transagdo, por
deliberagdo definitiva do Conselho de Administragdo da SABESP ou do Conselho
de Administragido da EMAE, ou da ANEEL, as condigdes suspensivas se verifiqguem
como ndo implementadas, podera ser requerido o prosseguimento dos Litigios

isoladamente por qualquer das Partes, ap6s notificagdo prévia da outra Parte.”

3. As Partes ratificam as disposigdes do Instrumento de Transacdo ndo expressamente
alteradas neste Aditivo.

4. Os termos iniciados em letra maitscula ndo expressamente definidos neste Aditivo
terdio os significados a eles atribuidos no Instrumento de Transagao.

/
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- Elegem as Partes o foro da Comarca de Séo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, para
dirimir eventuais questdes, acaso surgidas em relagdo a este Aditivo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que se apresente.

6. As Partes de comum acordo poderdo optar por solugdo de eventual controvérsia por
meio de Arbitragem mediante a elei¢do, de comum acordo, da respectiva Camara Arbitral,
que contara com 03 (trés) arbitros, na forma prevista na legislacio de regéncia.

E, por assim estarem acordados, firmam o presente Aditivo, em 10 (dez) vias de igual teor e
para um so e mesmo efeito, juntamente com as testemunhas abaixo.

Sao Paulo, [__] de outubro de 2017.

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A. - EMAE

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:

R s
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PRID N° 4146/2017

Nome do Destinafério | Sigla do Orgao

Interessado:

DR. LUIZ CARLOS CIOCCHI

Despacho de Encaminhamento

OFICIO OF/P/4044/2017 - PROPOSTA DE ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
TRANSACAO E OUTRAS AVENCAS. A PROPOSTA FOI ACEITA POR ESSA COMPANHIA.
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OF/P/4044/2017
Sé&o Paulo, 05 de outubro de 2017

Assunto: Aditamento

Referéncia: “Instrumento Particular de Transacdo de Outras Avencas”
celebrado em 28 de outubro de 201 6.

Prezado Diretor,

Reportamo-nos ao “Instrumento Particular de Transagé&o e Outras Avencas” (ou
“Acordo” ou “Instrumento de Transag&o”) celebrado entre a EMAE e a SABESP
em 28 de outubro de 2016, cuja eficacia esta suspensa pela condi¢ido precedente
de aprovagdo em assembleia de acionistas da EMAE, prevista na alinea i, da
Clausula 2.1, a Gnica ainda pendente de solugio para que o contrato produza
todos os seus efeitos, para informar o seguinte.

1. Nos termos da aludida Clausula 2.1 do Acordo, a eficacia das disposicées do
Instrumento de Transagdo, com excecao das Clausulas 4.1 e 4.2, estava
condicionada a verificagdo das Condigbes Suspensivas previstas na referida
Clausula 2.1, entre elas a aprovagao dos termos do Instrumento de Transacéo em
Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE”) da EMAE:

2. No intuito de cumprir tal condicéo, em 13/06/2017 houve a convocacgéo de
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da EMAE para deliberar sobre o
acordo, em reunizo designada para o dia 6/7/2017.

llustrissimo Senhor

Doutor Jerson Kelman

Diretor-Presidente da

Companhia de Saneamento Basico do Estado de S3o Paulo - Sabesp

Sao Paulo - SP s
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Av. Nossa Senhora do Sabara, 5312  Vila Emir - S&o Paulo - SP - CEP 04447-902 - www.emae.com.b?gﬁ\ku KJ\ A




GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

SECRETARIA DA FAZENDA
CONSELHO DE DEFESA DOS CAPITAIS DO ESTADO — CODEC

OFiCIO CODEC n2 312/2017

S30 Paulo, 29 de setembro de 2017.

Prezado Senhor,

Refiro-me ao Instrumento Particular de Transacdo e
Outras Avengas (“Acordo”), celebrado em 28 de outubro de 2016, entre a Empresa
Metropolitana de Aguas e Energia (“EMAE") e a Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sdo Paulo (“SABESP”). O Acordo objetivou encerrar o litigio sobre a compensacao
devida pela SABESP a EMAE, por conta da captacao de 4gua para consumo humano nos
reservatdrios Guarapiranga e Billings.

Constou ainda do acordo que a sua eficacia dependeria
do cumprimento das seguintes condi¢des precedentes: (i) aprovacao pelos conselhos de
administracio de EMAE e SABESP; (i) aprovacao pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), por submissdo da EMAE; e (iii) aprovacio pela assembleia geral de acionista da
EMAE.

Nesse sentido, a administragdo da EMAE encaminhou ao
Conselho de Defesa dos Capitais do Estado (“CODEC”), vinculado a Secretaria da Fazenda,
proposta para realizagdo de assembleia geral de acionistas para aprovacdo do Acordo,
acompanhada de toda a documentacdo pertinente (Processo S.F. n2 12091-1117913/20186).

Cabe destacar que o Acordo resultou de iniciativa prépria
das administracdes da EMAE e da SABESP, que negociaram todos os seus termos de forma
autdbnoma e independente, sem o conhecimento prévio do CODEC.

No ambito da EMAE, sabe-se que a celebra¢do ao Acordo
foi precedida da realizagdo de estudos técnicos e juridicos sobre sua conveniéncia,
oportunidade e vantajosidade, realizados por profissionais qualificados contratados pela
companhia. Tais estudos foram posteriormente robustecidos a pedido do conselho fiscal,
que assim agiu por orienta¢do do CODEC.

Ao Senhor

MARIO ENGLER PINTO JUNIOR

Presidente do Conselho de Administragdo da

EMAE — EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A.
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As duas primeiras condigdes precedentes de eficicia do
Acordo ja se encontram devidamente cumpridas, porém, a terceira condi¢do (aprovacdo
pela assembleia geral de acionistas) fez surgir um impasse.

O CODEC, no exercicio de suas atribuigdes institucionais,
houve por bem orientar o Estado de S3o Paulo (“Estado”) a votar pela aprovacdo do Acordo
em assembleia geral de acionistas, conforme se depreende do Parecer CODEC n® 063/2017.
A deliberag3o assemblear nesse caso n3o decorria de imposicdo legal ou estatutdria, mas

visava unicamente a atender 3 condigdo suspensiva de eficacia prevista na Cldusula 2.1.(i) do
Acordo.

Ocorre que a Superintendéncia de Relagdes com
Empresas (“SEP”), da Comiss3o de Valores Mobilidrios (“CVM”), emitiu comunicado formal
externando o seu entendimento no sentido de que o Estado e a Companhia do
Metropolitano de S3o Paulo (“METRO”), na condicdo de tnicos acionistas titulares de acoes
ordindrias da EMAE, estariam impedidos de votar pela aprovacio do Acordo em assembleia
geral de acionistas (v. Relatério n.2 64/2017, no Processo CVM n.2 19957.005749/2017-29).

O motivo invocado pela SEP seria a existéncia de suposto interesse conflitante com o da
companhia, a luz do artigo 115, §19, da Lei federal n.e 6.404/76.

O CODEC orientou a EMAE a suspender a deliberagdo da
matéria prevista na AGE da EMAE, realizada em 6 de julho de 2017 (Parecer CODEC n®
076/2017). Na sequéncia, a Procuradoria Geral do Estado (“PGE”) houve por bem recorrer 3
diretoria colegiada da CVM, na tentativa de superar o entendimento da SEP. Até a presente
data, o recurso recebeu o0s votos contrarios dos diretores Leonardo Gomes Pereira (entdo
Presidente da autarquia) e Pablo Renteria, restando ainda a votar os diretores Henrique
Machado, Gustavo Gonzalez e Gustavo Borba. O processo foi retirado de pauta em 14 de
julho p.p. em razdo de pedido de vista do diretor Henrique Machado.

Os votos proferidos até o momento entenderam que o
Estado e 0 Metrd estariam impedidos de votar na referida deliberagdo, ressaltando que
caberia aos administradores da EMAE avaliar o encaminhamento do assunto 3 luz da
Clausula 2.1.(i) do Acordo. Por outro lado, ficou claro que o impedimento de voto do Estado
ndo tolheria a capacidade da administracdo da EMAE de manter o acordo com a SABESP.
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Representantes do CODEC e da PGE fizeram reunides
presenciais com os trés diretores da CVM que ainda n3o votaram no processo em curso. Tais

audiéncias sinalizaram que a Diretoria Colegiada da CVM provavelmente encampara a linha
de entendimento dos votos j& proferidos, no sentido da existéncia de situagdo de
impedimento do exercicio de voto do Estado na assembleia de acionistas da EMAE. Também
ficou claro que a decisdo final daquela autarquia podera n3o ocorrer até a data limite de 27

de outubro de 2017, prevista no Acordo para implementa¢do de todas as condigdes
precedentes de eficicia.

O Estado ndo cogita a hipdtese de conceder direito de
voto aos acionistas preferenciais da EMAE, por falta de previs3o estatutaria e amparo legal.
Vale lembrar que a deliberac3o assemblear nesse caso possui carater facultativo, razdo pela

qual a sua dispensa posterior ndo comprometera a higidez do Acordo sob o ponto de vista
juridico.

A aprovagdo pela unanimidade dos conselhos de
administragdo da EMAE, aliada 3 manifestacdo favoravel da ANEEL e ao reforco da opinido
dos profissionais qualificados, fazem presumir que o Acordo atende ao melhor interesse da
companhia. Para superar o impasse, a alternativa seria EMAE e SABESP concordarem desde
logo em retirar do Acordo a condicdo precedente de eficécia que ndo pdde ser cumprida por
motivos alheios a vontade do Estado.

Pelo exposto, o CODEC recomenda que o conselho de
administragdo oriente a diretoria a atuar imediatamente junto a SABESP para ajustar o
Acordo conforme acima proposto, respeitada a data limite de 27 de outubro de 2017.

Atenciosament e
S ,/"""'__':7 é-"’-‘
HELCIO TOKESHI

Secretario da Fazenda
Presidente do CODEC
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PROCESSO S.F. N.° 12091-810116/2017

PARECER CODEC N.° 112/2017

EMPRESA: EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA
5.A.

ASSUNTO: Assembleia Geral Extracrdinaria.

) A EMAE - Empresa Metropclitana de
Aguas e Energia S.A., mediante o cficio CA n°® 012, de 18 de
setembro de 2017, submete a apreciagdo deste Conselho a
pauta da Assembleia Geral Extracrdinidria, a ser realizada
no préximo dia 29, as 10 horas, a fim de que os Senhores
Acionistas possam deliberar sobre a seguinte Ordem do Dia:

£ Eleicgéaoe de membros para o Conselho de
Administracde, nos termos do Estatutc Social.

Considerando a competente
autorizacdo governamental e a conformidade com CS
requisitos previstos no artigo 17, da Lei federal n°
13.303/2016, atestada pelo Comité de Elegibilidade e
Aconselhamento, nos termos do artige 28 dos estatutos
socliais, deverid o Senhor Procurador do Estado acolher 2
eleicd3c dos indicados abaixo:

A
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F1. 02
MARIO ENGLER PINTO JUNIOR - Presidente, emnm
substituigdc ac Senhor Marcio Rea, que permanece no

Conselho;
- JAIRO KLEPACZ - membro independente;
. RITA JOYANOVIC;

CARLOS ANTONIO LUQUE.

Por oportunc, cabe registrar os
mais sinceros agradecimentos pela inestimavel contribuicio
que o Senhor Marcioc Rea vem prestande a Companhia e, ainda,
desejar ao Conselheiro Mario Engler, que ora assume a
Presidéncia do Conselho de Administrag8oc, pleno sucesso no
exercicio do cargo.

Cs conselheiros ora eleitos
deverao exercer suas fungdes nos termos do estatuto social
da companhia, com mandato unificadec até a Assembleia que se
destinar a aprovagde das contas de 2018, observado o
disposto no caput, do artigo 140, da Lei federal no
6.404/76, e suas remuneracoes serdo fixadas de acordo com
as orientacgdes deste Colegiado, nos termos do Parecer CODEC
n® 001/2007, condicicnando o Seu recebimento 3 observancia
das condigdes previstas no Parecer CODEC n° 116/200¢4,
podendo fazer jus, ainda, & gratificacao “pro rata
temporis” a que faz mencdo o Parecer CODEC n®° 057/2003 e o
artigo 4°, da Deliberagdo CODEC n°® 01/91.

A investidura no carge devera
obedecer aos requisitos, impedimentos e procedimentos
previstos na Lei das Sociedades Andnimas, Lei federal n°
13.303/2016 e demais disposigdes vigentes.
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1-810116/2017

PROCESSO S.F. N.° 1209
¢ A3 rd0Li

PARECER CODEC N.
Fl. U3

No que se refere a declaracdo de
bens, cdeveréd ser —observada a normatizacdc estadual
aplicavel.

Finalmente, cumpre lembrar gue
ndo deverdo ser deliberadas ocutras matérias sem a prévia e
expressa manifestagdo deste CODEC.

) L
FABLO BE/N_ CHI
Secretarioc

i MATIA
ecutive do CODEC
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Aprovo o©s termos deste Parecer,
com base na competéncia estabelecida no paragrafo Unico, do

artigo 5°, do Decreto estadual n° 55.870, de 27 de maio de
2010.

Encaminhem-se copias a
Procuradoria Geral do Estado e & EMAE - Empresa
Metropolitana de Aguas e Energia(SmA.

] i

HELCIO TOKESHT
Secretario da Fazenda
Presidente do CODEC




