Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da )
EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A.
S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consclidadas da EMAE — Empresa
Metropolitana de Aguas e Energia S.A. (“Companhia”™), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necesséarios para permitir a elaboragio dessas
demonstracBes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinifio sobre essas demonstracoes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja plancjada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distor¢io relevante.

Uma auditoria envolve a execuc3o de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliaciio dos
riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliaciio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragio e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que s3o apropriados nas circunstdncias, mas ndo para
fins de expressar uma opinifo sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagiio da adequacéo das préticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administrag@o, bem como a avaliagdo da
apresentagio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinifo.

Opinido sobre as demonstragoes financeiras

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira
individual e consolidada da EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A.em 31 de
dezembro de 2014, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

Enfases

Ativo financeiro da concessio

Conforme mencionado na nota explicativa 13, a Companhia possui contabilizado ativo
financeiro indenizével em conformidade com o ICPC 01 — Contratos de concessdo. Esse ativo
financeiro, no montante de R$ 29.330 mil em 31 de dezembro de 2014, representa
investimentos realizados pela Companhia em infraestrutura de geracdo de energia apos 31 de
dezembro de 2012 e estidio abarcados pela nova regulamentaciio de concessdes de companhias de
geragdo de energia, a Lei 12.783 de 11 de janeiro de 2013. Conforme definido na legislacdo
citada, 0s investimentos deverdo ser recuperados a partir da préxima reviso tarifaria no
estabelecimento de uma nova Receita Anual de Geragdo (“RAG”). A Administracio da
Companhia avaliou que os investimentos foram realizados em carater prudencial, porém estio
sujeitos a aprovagcdo da ANEEL e, consequentemente, eventuais ajustes poderfio ser necessdrios.
Nossa opinido ndo contém modificacio relacionada a esse assunto.

Ativo reversivel da concessio

Conforme mencionado na nota explicativa 14, a Companhia mantém contabilizado ativo
reversivel, excluindo-se os projetos basicos que ja foram indenizados, identificados pela
Administragio da Companhia a serem indenizados pelo Poder Concedente, apds fiscalizagio e
definig&o dos valores com base no VNR pela ANEEL, nos termos do art. 2° do Decreto 7.850 de
30 de novembro de 2012 e a Resolugdo Normativa n° 596 de 19 de dezembro de 2013. A
Administracgo da Companhia apresentou para a ANEEL em 04 de junho de 2014 a relagdo dos
investimentos e a documentagio comprobatdria referente aos investimentos a serem indenizados
na ordem de R¥ 274.378 mil a valor liquido contabil. A Administragio da Companhia informa
que até 31 de dezembro de 2014 nfo houve manifestacio da ANEEL no tocante aos valores
informados tampouco h4 indicacGes de perda de realizaciio. Todavia, até a defini¢fio dos valores
a serem homologados pela ANEEL poderio ocorrer perdas que serfio reconhecidas quando
vierem ao conhecimento da Administragéo da Companhia. Nossa opinifio ndo contém
modificacdo relacionada a esse assunto.
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QOutros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes, individuais e consolidadas, do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentago € requerida pela legislagéo
societaria brasileira para companhias abertas, ¢ como informagio suplementar pelas IFRS que
ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracbes foram submetidas acs mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniéio, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagfio as demonstraces financeiras
tomadas em conjunto.

Demonstracies financeiras de periodos anteriores examinadas por outro auditor
independentes

O exame dos balangos patrimoniais, individual e consolidado, em 1° de janeiro de 2013
(derivado das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012) e 0
exame das demonstracBes financeiras, individuais e consolidadas, relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013, preparados originalmente antes dos ajustes e reclassificacdes
decorrentes da adogfio do ICPC 01 — Contratos de Concessiio, do reconhecimento de imposto de
renda diferidos em conformidade com o CPC 32 — Tributos sobre o Lucro e de outros ajustes e
reclassificacdes, descritos na nota 3, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram relatorio de auditoria sem modificagdes, com data de 20
de marco de 2013 e 20 de marco de 2014, respectivamente. Como parte de nossos exames das
demonstragbes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 examinamos os
ajustes e reclassificagGes nos valores correspondentes do balanco patrimonial em 1° de janeiro
de 2013 ¢ das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, que em nossa opinido sdo
apropriados ¢ foram corretamente efetuados, em todos os aspectos relevantes. Nao fomos
contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as
informacdes referentes ao balanco patrimonial em 1° de janeiro de 2013 e sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2013 e, portanto, nio expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracdo sobre eles
tomados em conjunto.

Sao Paulo, 25 de marco de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6
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