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REUNIAO ORDINARIA DA DIRETORIA
RESOLUGAO DE DIRETORIA

Numero: A/031/07/583%

Data: 20/03/2015
Relator: Paulo Roberto Fares
Assunto: Demonstragdes Financeiras do Exercicio de 2014

Com base nas exposigdes de motivos e nas propostas contidas no Relatorio a
Diretoria n° A/031/2015, o Senhor Diretor Administrativo, Financeiro e de Relagbes com
Investidores propde a Diretoria Colegiada, a aprovagdo e o encaminhamento para apreciagéo e
deliberagédo dos Conselhos de Administrag¢ao e Fiscal:

. do Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras do Exercicio de
2014.

CERTIFIC Oaaprovacao da
Presente Resolugao de Diretoria

Pedro Eduardo Fernandes Brito
Secretario das Reunides de Diretoria
20/03/2015
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RELATORIO A DIRETORIA

Ntmero: A/031/2015

Data: 20/03/2015

Relator: Paulo Roberto Fares

Assunto: Demonstragdes Financeiras do Exercicio de 2014
HISTORICO

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, a EMAE procedeu ao levantamento das
Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social de 2014.

Estas demonstragbes foram elaboradas e estdo sendo apresentadas na forma da legislagdo
societéaria brasileira e em conformidade com as alteragdes introduzidas pelas Leis n** 11.638/2007
e 11.941/2009 e pelas normas do Comité de Pronunciamentos Contabeis CPC'’s, conjugada com
a legislagdo especifica aplicavel as concessiondrias de Servigo Publico de Energia Elétrica,
emanada da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e com as instrugdes da Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM. ‘

As demonstragdes foram auditadas pela KMPG - Auditores Independentes e deverdo ser objeto
de apreciacdo pelos Conselhos de Administracdo e Fiscal, previamente a sua aprovagao em
Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada até 27/04/2015.
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RELATORIO

- Apresentacao das Demonstragdes Financeiras

No exercicio de 2014, pelas aplicagdes da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de
Concessdo e do Pronunciamento Contabil CPC 32 — Tributos sobre o lucro, a Empresa efetuou
ajustes nas DemonstracGes Financeiras de 2013 para permitir adequada comparagdo com o
exercicio de 2014.

- Analise do Desempenho Econdmico Financeiro

Em 2014, com o término dos contratos de venda a comercializadores, verifica-se, uma significativa
reducdo na Receita Operacional Liquida — ROL, que totalizou R$ 145 milhdes, frente a R$ 193
milhdes, de 2013.

Em contrapartida a esta redugdo da ROL verifica-se, com igual relevancia, a redugdo no item
Energia Elétrica Comprada para Revenda, nas Despesas Operacionais, que reduz-se de R$ 85

milhdes em 2013 para R$ 19 milhdes em 2014.

Despesas Operacionais: além do destaque citado acima, cabe mencionar:

- Despesas Gerenciaveis:

Em 2014, mesmo com o significativo aumento de 24,8% nas despesas com Servigos de
Terceiros, devido maior aplicagdo de recursos na operagéo e manutencédo do parque gerador da
Companhia, o total das Despesas Gerencidveis apresenta-se no mesmo nivel de gasto do
exercicio anterior.

Cabe destacar que as Despesas com Pessoal de 2014 apresentam reducgédo de 6,6% mesmo
com o reajuste salarial de 6,4% concedido em junho/14, por ocasido do Acordo Coletivo, como
reflexo dos ajustes no quadro de pessoal.

- Despesas Nao Gerenciaveis:

Em 2014 apresentam relevante reducdo, reduzindo-se para R$ 30 milhdes frente a R$ 99
milhdes verificado no exercicio de 2013, devido a redugéo nas despesas com Energia Elétrica
Comprada para Revenda, ja comentada.

Cabe registrar que devido a aplicagdo da ICPC 01 — R1, os ativos imobilizados reversiveis foram
vertidos para Ativo Financeiro Indenizavel (R$ 29 milhdes) e Ativo Reversivel da Concessé&o (R$
274 milhdes). Como consequéncia, verifica-se uma significativa redu¢do na despesa com
Depreciagdo em 2014 e o devido ajuste no valor da depreciagéo de 2013, que passou de R$ 20
milhdes (valor original) para R$ 1 milh&o (valor ajustado).

Como reflexo dos fatos comentados, o Resultado do Servigo de 2014 (R$ 31 milhdes), apesar de

manter-se negativo, apresentou melhora em relagédo a 2013, cujo Resultado, também negativo, foi -

de R$ 52 milhdes.
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Eventos Extraordinarios: estes ajustes contabeis contribuiram de forma negativa e decisiva para o
prejuizo observado no exercicio de 2014, conforma explicitamos:

- Provisdes para Contingéncias:
Nesse item verifica-se, no comparativo de 2014 com 2013, uma inversdo nos valores apurados.
Em 2013 as Provisdes contribuiram positivamente para o resultado em R$ 29 milhdes e em 2014
contribuiram negativamente em R$ 17 milhdes. Em 2013 o resultado positivo ocorreu pela
reversdo da contingéncia ambiental referente aos testes da flotagdo. Por outro lado, em 2014, o
resultado negativo ocorreu pela provisdo devido a decisdo judicial desfavoravel as geradoras no
caso de exposigdo positiva da AES Sul, no racionamento de 2001.

- Baixa de Ativos Financeiros Indenizaveis
Em razdo da aplicagédo do ICPC 01-R1 em 2014, a Empresa efetuou a baixa de R$ 29 milhdes
acumulados em ordens de investimentos enquadrados como nédo passiveis de remuneragao nas
novas regras tarifarias.

- Baixa de Ativos Reversiveis da Concesséo
Devido a reandlise efetuada nos valores dos ativos ndo depreciados existentes em 31.12.2012
(Medida Provisoria 579), objetos de pleitos de indenizagdo junto a ANEEL, foram efetuados
ajustes de baixa, no montante de R$ 22 milhdes.

- Reversdo de Valor Recuperavel de Ativos
em 2013 o resultado foi positivamente afetado pela reversdo de parte do valor recuperavel de
ativos (CPC 01- “impairment”), ajustando valores provisionados em exercicios anteriores, no
montante de R$ 42 milhdes.

Arrendamento Usina Termelétrica Piratininga: nos dois exercicios comparados o arrendamento da
UTP contribui de forma significativa e positiva no resultado da EMAE. Em 2014 o valor diminui,
devido a menor variagao do IGP-M, indice que atualiza o contrato de arrendamento.

Resultado Financeiro: cabe destacar os aspectos envolvendo a Fundagdo CESP. Em dezembro
de 2013, o ajuste atuarial negativo (R$ 7,3 milhdes) acarretou aumento no saldo do contrato da
divida existente e, como consequéncia, os juros e a variagdo monetaria apropriados em 2014,
foram maiores (R$ 22,5 milhdes). Em 2014, o ajuste atuarial foi positivo e os reflexos ocorrerdo no
exercicio de 2015.

Imposto de Renda - IR e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido — CSLL: Em 2013, embora a
Empresa tenha obtido Lucro antes do IR e da CSLL de R$ 42 milhdes, ndo houve incidéncia de
tributos no exercicio, pois valores que contribuiram positivamente para obtencdo do Lucro, sdo
excluidos para fins de apuragdo do Lucro Real fiscal, foram: Reversdes das Provisbes para
Contingéncias (R$ 29 milhdes) e do Valor Recuperavel de Ativos (R$ 42 milhdes). Dessa forma,
o lucro contabil converte-se em prejuizo fiscal. Por outro lado, em 2014, ao contrario, o Prejuizo
antes do IR e da CSLL de R$ 17 milhdes converte-se em Lucro Real fiscal pelas adi¢bes das
Provisdes para Contingéncias apropriadas no exercicio (R$ 17 milhdes) e do ajuste nos Ativos
Reversiveis da Concessado (R$ 22 milhdes), propiciando o pagamento de IR e CSLL da ordem de
R$ 10 milhdes.
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Dessa forma, resumindo os comentarios efetuados, os principais fatos que contribuiram para os
resultados obtidos nos exercicios de 2013 (ajustado) e 2014 foram:

- 2014 — Prejuizo de R$ 27 milhdes.
- Provisdes Operacionais — aumento de R$ 17 milhdes.
- Baixa de Ativos — R$ 51 milhdes.
- Lucro Fiscal - incindindo IR e CSLL, da ordem de R$ 10 milhdes.

- 2013 (Ajustado) — Lucro de R$ 42 milhdes.
- Reverséo de contingéncias — R$ 29 milhdes.
- Reversdo de valor recuperavel de ativos — R$ 42 milhdes.
- Baixa de Ativos — R$ 39 milhdes.
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. Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis

RECEITA OPERACIONAL

Fornecimento de energia elétrica
Receita com energia — Quotas
Suprimento de energia — comercializadores
Energia de curto prazo - CCEE
Renda da prestag&o de servigo

DEDUGOES A RECEITA OPERACIONAL
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas Gerenciaveis
Pessoal ..ccvvveiiiiiininiccieeniees
Material ....cocoeeveeeeriiiiieeeeee
Servico de terceiros
OUIras ..vecveerenciircrer e

Despesas Ndo Gerenciaveis

Energia elétrica comprada para revenda
Encargos sobre energia elétrica
Depreciagao ......ccovverveenerennne.
Qutras despesas

RESULTADO DO SERVIGO

EVENTOS EXTRAORDINARIOS
Provisdes para ontingéncias
Ganho na alienagéo de bens

Outras receitas

Baixa de Ativos Financeiros Indenizaveis (ICPC 01-R1) ........

Baixa de Ativos Reversiveis da Concessao

Reversao de valor recuperavel de ativos (CPC 01) ........c.......

ARRENDAMENTO UTP - juros e variagdo monetaria .............

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Fundagio CESP
Contrato da divida — juros e variagdo monetaria ..........cccoceeeee
Ajuste atuarial — CPC 33 Beneficios a Empregados ...............

Equivaléncia Patrimonial - PESA

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IR E DA CSLL

Imposto de renda
Contribuigao social

LLUCRO (PREJUiZO) DO EXERCICIO

Controladora
2014 2013
Acumulado Ajustado Original
20.843 19.294 19.294
123.875 117.360 117.360
- 57.703 57.703
6.220 3.605 3.605
16.579 21.874 21.874
1.683 3.120 3.120
169.200 222.956 222.956
(24.140) (30.122) (30.122)
145.060 192.834 192.834
(97.030) (103.838) (103.838)
(4.056) (6.008) (6.008)
(45.023) (36.060) (36.060)
(845) (759) (759)
(146.954) (146.665) (146.665)
(19.140) (84.513) (84.513)
(8.426) (8.853) (8.853)
(2.098) (1.175) (19.861)
64 (3.969) (3.969)
(29.600) (98.510) (117.196)
(176.554) (245.175) (263.861)
(31.494) (52.341) (71.027)
(17.309) 29.324 29.324
9.851 3.664 3.664
(29.289) - -
(21.838) (39.253) -
- 41.903 41.903
(58.585) 35.638 74.891
61.375 68.019 68.019
10.565 11.265 11.265
(1.157) (1.651) (1.651)
(19.828) (12.085) (12.085)
22.574 (7.311) (7.311)
(359) 976 976
11.795 (8.806) (8.806)
(16.909) 42.510 63.077
(7.220) (367) (524)
(3.034) (132) (189)
(10.254) (499) (713)
(27.163) 42.011 62.364-,
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CONCLUSAO

Face ao exposto, o Senhor Diretor Administrativo, Financeiro e de Relagdes com Investidores
propde a Diretoria Colegiada, a aprovagdo e o encaminhamento para apreciagdo e deliberagédo

dos Conselhos de Administracdo e Fiscal:

- do Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras do Exercicio de 2014.

Diretor Administrativo, Financeiro e de Relagdes com Investidores



