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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. - EMAE
Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Empresa Metropolitana de
Aguas e Energia S.A. - EMAE e controlada (“Empresa™), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administraciio sobre as demonstragdes financeiras

A Administragio da Empresa é responsivel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragSes financeiras individuais, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e
demonstragdes financeiras consolidadas, de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRSs), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB” e de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de
distorgdio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o ‘objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstra¢des financeiras estéo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugfio de procedimentos selecionados para obtengfo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Empresa para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados s circunstincias, mas n#io para fins de expressar
uma opinidio sobre a eficdcia desses controles internos da Empresa. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagdo da adequag#o das préticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, -

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragSes financeiras individuais anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial ¢ financeira da Empresa
Metropolitana de Aguas ¢ Energia S.A. - EMAE em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil. :

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinidio, as demonstragdes financeiras consolidadas anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira consolidada da
Empresa Metropolitana de Aguas e¢ Energia S.A. - EMAE em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho consolidado de suas operagBes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio
findo naquela data, de acordo com Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRSs), emitidas
pelo “International Accounting Standards Board - [ASB” e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Avaliacdo do investimento em controlada pelo método de equivaléncia patrimonial

Conforme descrito na nota explicativa n°2, as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Empresa
Metropolitana de Aguas e Energia S.A. - EMAE, essas praticas diferem das [FRSs, aplicéveis as
demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo do investimento em
controlada pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto para fins de IFRSs seria custo ou
valor justo.

Continuidade normal das operagdes

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos
negocios da Empresa. A Empresa, eliminando os ganhos extraordinarios apurados em 2008 (venda
de energia no ambito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE e operagdo de
arrendamento), tem sofrido continuos prejuizos operacionais, fatores que geram davidas quanto a
sua possibilidade de continuar em operag@o. A Administracio da Empresa tem avaliado os impactos
econdmico-financeiros sobre seus negécios, resultantes das alteragdes introduzidas pelo Modelo
Setorial implementado a partir de 2004, e as recentes experiéncias com os leildes de energia. Como
resultado dessa avaliagdo, a Administragdo entende que serfio necessdrias outras medidas,
atualmente em discussdo com o Poder Concedente (Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
€ Ministério de Minas ¢ Energia) e o acionista controlador (Governo do Estado de Séo Paulo), além
das medidas ja tomadas, visando & redugdo de custos e ao aumento de receitas da Empresa, para
permitir a rentabilidade as suas operagdes e a realizagdo dos investimentos feitos em seu parque
gerador, cujo saldo monta a R$ 562.236 mil em 31 de dezembro de 2010 (R$ 578.780 mil em 31 de
dezembro de 2009 e R$602.586 mil em 1°. de janeiro de 2009), composto, principalmente, pela
Usina Hidrelétrica Henry Borden. As demonstra¢des financeiras foram elaboradas de acordo com as
préticas contébeis adotadas para empresas em regime normal de operagdes e ndo incluem nenhum
ajuste relativo & realizagdio e classificagio dos valores de ativos ou quanto aos valores € a
classificagdo de passivos que poderiam ser requeridos no caso de eventual paralisagdo das
operagoes.
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Prorrogacio da concessio

Conforme notas 1.2 e 2.5 as demonstragdes financeiras, em 5 de novembro de 2009, a
Administragdo da Empresa protocolou na ANEEL requerimento para prorrogagdo das concessdes
que detém sobre cinco aproveitamentos hidrelétricos por um periodo adicional de 20 anos. O prazo
regulamentar da ANEEL para manifestagfio a respeito deste tema vai até o final de maio de 2011,
As concessOes detidas pela Empresa tém vencimento em 30 de novembro de 2012, Caso a
prorroga¢do dessas concessdes ndo seja deferida pelo Poder Concedente ou ocorra mediante a
imposi¢do de custos adicionais para a Empresa (concessdo onerosa ou obrigatoriedade de
renegociagdo dos contratos de venda de energia para atendimento ao mercado regulado), os atuais
niveis de rentabilidade e atividade da Empresa poderdo ser alterados, o que pode afetar a
recuperagio do saldo do ativo imobilizado.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (“DVA™),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagfio é requerida pela
legislagdo societdria brasileira para companhias abertas e como informagdo suplementar pelas
[FRSs, que ndo requerem a apresentagdio da DVA. Essas demonstragSes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinifo, estdo
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagfio as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

S@o Paulo, 30 de margo de 2011
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