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PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
A SER REALIZADA EM 15 DE FEVEREIRO DE 2012, AS 10 HORAS.

1. Aprovar a interveniéncia da EMAE na operagdo de financiamento junto ao BNDES — Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social visando a construgcdo da Pequena Central
Hidrelétrica Pirapora (PCH Pirapora).

O BNDES, em Decisdo de n°35/2012 da reunido de Dir etoria realizada em 17 de janeiro de 2012,
autorizou a concessdo de colaboracdo financeira de R$ 98.017.400,00 (noventa e oito milhdes
dezessete mil e quatrocentos reais) em favor da Pirapora Energia S.A. para a implantacdo da PCH
Pirapora, para a construgdo da linha de transmissdo associada ao empreendimento e para aquisi¢cao

dos equipamentos necessarios a sua execucao.

A citada Decisao contém as condicdes prévias para liberacdo do financiamento juntamente com minuta
do contrato.

A EMAE devera ser interveniente no contrato de financiamento e para atendimento das condicfes
prévias para contratacdo, devera apresentar a Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, revestida das
formalidades legais, em que haja sido autorizada contratacdo da operagdo com o BNDES, bem como a
sua participacdo como interveniente com a finalidade de ceder fiduciariamente as seguintes garantias
da operacao de financiamento: i) os direitos creditérios provenientes do Contrato de Arrendamento da
UTE Piratininga realizado entre a EMAE e a Baixada Santista Energia S.A.; ii) 0 Penhor da totalidade
das acdes de emissdo da Pirapora Energia de propriedade de EMAE, previstos nos Incisos IV e V da
Clausula Sétima do contrato a ser firmado, bem como das obrigacdes relacionadas na Clausula

Décima Primeira da minuta do Contrato de Financiamento.

2 — Aprovar a cessdo fiduciaria dos direitos creditérios do Contrato de Arrendamento da UTE
Piratininga firmado entre a EMAE e a Baixada Santista Energia S.A., durante a fase de construcéo
do aludido empreendimento.

A EMAE firmou contrato de arrendamento da Usina Termoelétrica de Piratininga com a empresa
Baixada Santista Energia S.A., gerando saldo a receber em longo prazo que sera dado como garantia
do contrato de empréstimo com o BNDES, através da cessdo dos seus direitos provenientes desse

Contrato.



3 - Aprovar o penhor da totalidade das acdes da Pirapora Energia S.A., na forma prevista nos incisos
IV e V, da Clausula Sétima bem como das obrigacdes relacionadas na Clausula Décima Primeira

da minuta do Contrato de Financiamento encaminhado pelo BNDES.

A EMAE aprovou proposta de integralizacdo adicional de R$ 10 milhdes no Capital Social da Pirapora
Energia S.A. com o objetivo de complementar os 20% de capital proprio em contrapartida ao
financiamento do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES de 80% do valor
necessario para a implantacao da PCH Pirapora.

O valor proposto, foi calculado com base na estimativa de participagdo de 20% de capital préprio para
o empreendimento da ordem de R$ 110 milhdes, tendo por base o resultado da licitag&o realizada pela
EMAE.

Para a concesséo da colaboracao financeira o BNDES considerou o valor de R$ 123.628.000,00 (cento
e vinte e trés milhdes, seiscentos e vinte e oito mil reais), or¢cado originalmente para o investimento e
utilizado para a realizagdo da licitagdo, resultando assim na contrapartida ao financiamento, a ser
integralizado na Pirapora Energia S.A., com recursos préoprios da EMAE de R$ 25.610.600,00 (vinte e

cinco milhBes seiscentos e dez mil e seiscentos reais).



